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Usion de Sociedodes

i. INTRODUCCION

A medida que pasa el fiempo la humanidad
produce aceleradamente nuevos conocimientos
que se fransforman en nuevos productos. Por eso
ninguna sociedad puede mantener su posicion
competitiva actual, no puede confinuar operando
con los conocimientos que fiene hoy, ya que el
entorno econdmico en que se desarrollan
actualmente los negocios mercantiles es sumamente
dindmico y como tal estd en continua evolucion, por
lo que para que subsistan con éxito surge la
necesidad de adecuarlos a las circunstancias
cambiantes derivadas de esa evolucion, a fravés de
reorganizacion y reestructuras constantes. Una
herramienta Util en la reestructuracion de los
negocios es la fusion de sociedades cuando resulta
conveniente concentrar las operaciones de dos o
mas sociedades en una sola de ellas u ofra nueva

con la desaparicion de las demds, es por esto que



en los Ulfimos fiempos, se ha extendido

notablemente dicho procedimiento corporativo.

La sociedad no puede considerarse a lo largo de la
su vida como un ente cerrado y no sometido a
cambios, como pueden ser. el inicio de nuevas
actividades, el cese de ofras, la implantacion en
nuevos mercados, las alianzas, entre ofras. Algunos
de estos cambios pueden materializarse en procesos

econdmicos y juridicos de fusidon de sociedades.

Dentro de nuestra economia, la fusion de
sociedades representa una nueva forma de
reestructurar negocios siempre buscando
perfeccionar los procesos de la sociedad o
implementar nuevas ideas, ofreciendo nuevos
productos y servicios a los clientes, reduciendo
costos 'y una mejor administracion que se ve
reflejada, ofreciendo mayores rendimientos y un

menor riesgo para los inversionistas.



ORIGEN DE LA FUSION

La fusion de sociedades tiene su origen en la
necesidad de buscar medios de competifividad en
el mercado; es decir, la competencia que surge en
el mercado entre los ofertantes de bienes y servicios
obliga a los administradores de las sociedades, a
tomar decisiones sobre estrategias que fransformen
a las mismas, con un crecimiento y fortalecimiento
sano para lograr ventajas competitivas, por lo cual
es considerada como una buena alternativa la

fusion.

ili. CONCEPTO

El Diccionario de la Real Academia Espanold!
establece que la fusion “es la integracion de varias
empresas en una sola enfidad, que suele estar
legalmente  regulada para evitar excesivas

concentraciones de poder sobre el mercado.”

! “Diccionario de la Real Academia Espanola”, Tomo |, Editorial Espasa
Calpe, S.A., Espana, 2001, p. 1101



Por su parte, el Diccionario Juridico Mexicano?
establece que “la fusion se presenta cuando varias
sociedades se unen para formar una, la cual se
sujetard a los principios del género al que
pertenezcan. La sociedad que subsista o la que
resulte tomard a su cargo los derechos vy

obligaciones de la sociedad extinguida.

El patrimonio se transmite a fitulo universal a la
sociedad preexistente o a la que resulta de las
aportaciones de los patrimonios de dos o mds
sociedades que en ella se fusionan. En la doctrina se
considera como un caso especial de disolucion: ...
la fusion, mediante la cual una sociedad se extingue
por la transmision total de su patrimonio a oftra
sociedad preexistente, o que se constituye con las
aportaciones de los patrimonios de dos o mas

sociedades que en ella se fusionan.”

2 “Diccionario Juridico Mexicano”, Tomo D-H, Editorial Porrda, S.A. de
C.V., México, 2007, p. 1779



Roberto Mantilla Molina, en su obra “Derecho
Mercantil’3 describe la fusion como “un caso
especial de disolucion de sociedades mediante la
cual una sociedad se extingue por la transmision
fotal de su patrimonio a otra sociedad preexistente o
que se constituye con las aportaciones de los
patrimonios de dos o mds sociedades que en ella se

fusionan.”

Joaquin Rodriguez y Rodriguez, en su obra “Derecho
Mercantil’4 “habla de fusion para aludir a un
fendmeno de mezcla de empresas sociales. Se trata
de absorcion integra por una sociedad -nueva o ya
existente- del patrimonio de otra u otras sociedades.
Consisten en la unidn juridica de varias
organizaciones sociales que se compenetran
reciprocamente para que una organizacion
juridicamente unitaria, sustituya a una pluralidad de

organizaciones.”

3 MANTILLA MOLINA, Roberto, “"Derecho Mercantil”, Editorial Porrda,
S.A., México, 1996, p. 434

4 RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, “Derecho Mercantil”, Tomo |,
Editorial PorrUa, S.A., México, 1996, p. 215



Jorge Barrera Graf en su libro denominado
“Instituciones de Derecho Mercantil”> menciona que
la fusidn es “un negocio corporativo, complejo, de
naturaleza contractual, sui generis, que se desarrolla
en diversas etapas sucesivas y cuyos efectos
consisten en la sucesion universal del activo y del
pasivo de la o de las sociedades fusionadas a favor
de la fusionante; lo cual, ademads, implica el paso y
la adicion de los socios de aquéllas, a las de éstq,
generalmente mediante aumento de su capital
social; y consiste, por otra parte, en la extincion de la
o las fusionadas, ya sea para incorporarse a ofra que
existe (fusion por incorporacion), o para integrar y
constituir  una sociedad nueva (fusion  por

integracion).”

Raul Cervantes Ahumada en su libro titulado
“Derecho mercantil”¢ senala que “es la fusion el acto

por el cual dos o mas sociedades unen sus

5> BARRERA GRAF, Jorge, “Instituciones de Derecho Mercantil”, Editorial
Porrda, S.A., México, 1998, pp. 692 y 693

¢ CERVANTES AHUMADA, RaUl, “Derecho mercantil”, Editorial Porrta,
S.A., México, 2002, p. 192



patrimonios, concenfrandolos bajo la fitularidad de

una sola sociedad.”

Oscar Vasquez del Mercado en su libro “Asambleas,
fusion y liquidacion de sociedades mercantiles”’
senala que “por fusion debe entenderse la reunion
de dos o mds patrimonios sociales, cuyos titulares
desaparecen para dar nacimiento a uno nuevo, o
cuando sobrevive un titular éste absorbe el
patrimonio de todos y cada uno de los demds; en
ambos casos el ente estd formado por los mismos
socios que constituian los entes anteriores y aquéllos
en su caso, reciben nuevos titulos en sustitucion de
los que poseian, o se les reconoce la parte social

correspondiente.”

José Nicolds Marin Ximénez y Werner Ketelhdhn
Escobar, en su obra denominada “Fusiones vy

adquisiciones en la prdctica” 8 establecen que “la

7 VASQUEZ DEL MERCADO, Oscar, *Asambleas, fusién y liquidacion de
sociedades mercantiles”, Editorial PorrUa, S.A., México, 1992, p. 300

8 MARIN XIMENEZ, José Nicolds y KETELHOHN ESCOBAR, Werner,
“Fusiones y adquisiciones en la prdctica”, Cengage Learning Editores,
S.A. de C.V., México, 2008, p. 2



banca de inversion y los expertos financieros definen
fusion como la integracion de dos o mds empresas
que dan origen a una nueva entidad economica y

legal.”

Patrick A. Gaughan en su libro “Fusiones vy
adquisiciones. Las claves para prevenir errores’?
menciona que “una fusion es una combinacion de
dos empresas donde sdélo una de las dos sobrevive.
La empresa fusionada normalmente deja de existir,
el comprador obtiene los activos de la empresa
blanco, pero también debe asumir sus pasivos. En
algunos casos se produce una combinacion de dos
companias que tienen tamanos similares y ambas
dejan de existir después de la operacion y se crea

una compania totalmente nueva.”

Por lo anterior, podemos concluir que por fusion
debe entenderse a la union juridica de dos o mads

empresas constituidas como entidades diferentes

? GAUGHAN, Patrick A, “Fusiones y adquisiciones. Las claves para
prevenir errores”, Ediciones Deusto. Plante De Agostini Profesional y

Formacién, S.L., Espaia, 2006, p. 14



que deciden unirse para crear una nueva sociedad

0 que una de las existentes crezca.

Es importante senalar que, en caso de que una de
las empresas en cuestion sobreviva se le denominard
fusionante y a las empresas que desaparezcan se las
llamard fusionadas. O, también puede darse el caso
de que todas las empresas involucradas
desaparezcan como entfidades juridicas
independientes, para de esta manera constituir una
nueva sociedad de nueva creacién con una razén

social diferente.

No debemos olvidar, que la fusidon implica el tfraspaso
de bienes, derechos y obligaciones de una o varias
sociedades, a ofra que asume tales bienes,
derechos y obligaciones, desapareciendo las
primeras para dar lugar al nacimiento o

fortalecimiento de otra sociedad.

Ahora bien, es importante tomar en consideracion
gue una fusion obedece a una decisidon corporativa

efectuada por los accionistas de una sociedad, la



cual es independiente a los hechos o circunstancias
a los que hayan estado sujetas tanto la sociedad
fusionante como las sociedades fusionadas antes de

que se lleve a cabo dicho acto.

Desde un punto de vista econdmico, las fusiones son
procesos de concentracibn de dos o mds
sociedades mediante los cuales se pretende mejorar
la eficiencia productiva de estas sociedades (reducir
costos, incrementar ingresos y, por consiguiente,

utiidades, entre otras).

Por lo anterior, una fusidn es eficiente si crea valor
para lo cual la valoracion de las dos sociedades
juntas debe ser mayor al valor que tenian por
separadas, o de otra manera, su valor capital se
debe expresar en términos positivos, por lo tanto, la
fusion debe llevarse a cabo si contribuye a aumentar

la riqueza de los accionistas.

Al efectuarse la fusidn, ésta repercute sobre las

sociedades fusionadas y la sociedad fusionante, asi



como sobre |os socios o accionistas y los acreedores

de dichas sociedades.

iv. EFECTOS DE LA FUSION

Por lo que respecta a las sociedades fusionadas,
éstas se disuelven sin llegar a liquidarse, ya que sus
bienes, derechos y obligaciones pasan a la sociedad
fusionante en un fendmeno de autentica sucesion

universal, cosa que no sucede en la liquidacion.

Como resultado de la fusion, las sociedades
fusionadas pierden la personalidad juridica que
tenian vy, por consiguiente, desaparecen como

sociedades.

En cuanto a la sociedad fusionante, ésta adquiere
como consecuencia de la fusidn, los bienes,
derechos vy obligaciones de las sociedades
fusionadas y esto se refleja en un incremento
patrimonial que aumenta su capital, aunque este
incremento no es consecuencia necesaria de la

fusion.



De lo anterior resulta que la fusion puede originar lo

siguiente:

a)

d)

Traslacion de propiedad de bienes de las
sociedades fusionadas a la sociedad

fusionante.

Cesidn de titularidod de derechos de las
sociedades fusionadaos a la sociedad

fusionante.

Cesibn de deudas de las sociedades

fusionadas a la sociedad fusionante.

Desaparicion de las sociedades fusionadas
con la consecuente cancelacidn de sus

acciones.

Aumento de capital en la sociedad fusionante
con enfrega de acciones a los accionistas de
las sociedades fusionadas en canje a sus

acciones de estas Ultimas.



f) En su caso, creacion de una nueva sociedad.

v. TIPOS DE FUSION

Roberto del Toro Rovira en su obra denominada
“Estudio sobre fusiones y escisiones”10 senala que
“desde un punto de vista legal, de los conceptos
anteriores se desprende que hay dos tipos de fusion,
la fusion por incorporacion 'y la fusion por
integracion. En la primera, una o mds sociedades se
incorporan a ofra ya existente, transmitiéndole sus
recursos y en la segunda dos o mds sociedades se
unen para formar una nueva @ sociedad,
fransmitiéndole a ésta todos sus activos. En la
primera puede haber un incremento de capital en la
que absorbe a las ofras sociedades pero no
necesariamente, pues la que subsiste puede ser la
duena de la que desaparece y, en este caso, no se
incrementa el capital de la primera. En fusion por

integracion, la nueva sociedad representard la suma

10 DEL TORO ROVIRA, Roberto, “Estudio sobre fusiones y escisiones”,

Editorial Instituto Mexicano de Contadores PUblicos, México, 1992, p. 8



de los patrimonios de las sociedades que

desaparecen.”

Raul Cervantes Ahumada en su libro ftitulado
“Derecho mercantil”!! senala que “la fusion puede
ser de dos maneras: a) Por absorcion, cuando una
sociedad fusionante, que perdura, absorbe a una o
mas sociedades fusionadas, que desaparecen; y b)
Por combinacion, creacidn o constitucion, cuando
una o mas sociedades se unen para formar una

distinta, con desaparicion de todas las fusionadas.”

José de JesUs Gomez Cotero en su libro "“Fusidon y
escision de sociedades mercantiles"12 menciona que
“la doctrina coincide en que desde el punto de vista
juridico existen dos tipos de fusion de sociedades; la
fusion pura o propiamente dicha, también llamada
fusion por integracion, que es aquella en la que

desaparecen todas las sociedades y surge una

T CERVANTES AHUMADA, RaUl, “Derecho mercantil”, op. cit. p. 192y
193
12 GOMEZ COTERO, José de Jesus, “Fusién y escision de sociedades

mercantiles”, Editorial Themis, México, 1998, p. 3



nueva que se constituye con las aportaciones de los
patrimonios de las sociedades que se fusionan; y la
fusion por incorporacion o absorcion en la que
algunas de las sociedades se extinguen para
ingresar mediante la transmision total de su
patrimonio, a otra sociedad  preexistente

denominada fusionate.”

Javier Arce Gargollo en su libro denominado “Fusion
de Sociedades Mercantiles”13 senala al respecto que
las clases de fusion son las siguientes: “a) Por
integracion o pura, que se da cuando dos o mas
sociedades se extinguen (fusionadas) para crear una
nueva persona juridica (fusionante), que integra los
patrimonios de las fusionadas... b) Por incorporacion
O absorcion, en la que una de las sociedades que
intervienen no desaparece, sino que incorpora a su
organizacion juridica el patrimonio de la o las

fusionadas y absorbe su personalidad juridica.”

13 ARCE GARGOLLO, Javier, “Fusidon de Sociedades Mercantiles”,
Editorial PorrUa, S.A., México, 2001, p. 9



Lo anterior se esquematiza de la siguiente manera:

Fusiéon por integracién Fusién por incorporacién

A A
Sociedad
B B

fusion fusion

Sociedad
C

vi. MOMENTO EN QUE SURTE EFECTOS LA FUSION

El arficulo 223 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles establece que los acuerdos de fusidn
que celebren las sociedades deberdn inscribirse en
el Registro PUblico de Comercio y se publicardn en el
Periddico Oficial del domicilio de las sociedades que
se fusionen, asi como su Ultimo balance, y las que
dejen de existir deberdn publicar, ademads, el sistema

establecido para la extfincion de su pasivo.

Por ofro lado, el articulo 224 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles establece que la fusion no
podrd tener efectos sino fres meses después de
haber efectuado la inscripcidon en el Registro Publico
de Comercio y durante dicho plazo los acreedores

de las sociedades que se fusionan podrdn oponerse



a la fusion, suspendiéndose dicho acto hasta que se

declare infundada la oposicion.

Una vez transcurrido el plazo senalado sin que se
haya formulado oposicidon, podrd llevarse a cabo la
fusidn, y la sociedad que subsista o la que resulte de
la fusidbn, tomard a su cargo los derechos vy

obligaciones de las sociedades que desaparecen.

No obstante lo anterior, el articulo 225 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles establece que
la fusidon podrd tener efectos en el momento de la
inscripcion en el Registro PUblico de Comercio, en la
medida en que se pacte el pago de las deudas de
las sociedades que se fusionen, se constituya el
depdsito de su importe en una institucion de crédito,

o todos los acreedores den su consentimiento.

Como se puede observar, una fusion puede tener
efectos desde el momento de la inscripcion en el
Registro PUblico de Comercio, siempre y cuando se
garantice a los acreedores de las sociedades

fusionadas, el pago o intencion de pago de los



importes adeudados en los términos del articulo 225

antes mencionado.

El hecho de que las disposiciones antes senaladas
establezcan que las sociedades que se van a
fusionar deben publicar su acuerdo de fusion y
registrarse en el Registro Publico de Comercio, es
con el Unico fin de defender el derecho de
oposicidon a dicho acto corporativo por parte de sus

acreedores y ofros terceros involucrados.

Derivado de lo anterior, se puede concluir que una
fusion surte efectos ante terceros en cualquiera de

los siguientes momentos:

a. Una vez transcurrido un plazo de tres meses
posteriores a la inscripcion de los acuerdos de
fusion en el Registro Publico de Comercio y
publicado en el Periddico Oficial del domicilio
de las sociedades que se fusionen y solo si no
existe oposicion alguna de los acreedores de

las sociedades; o bien,



b. En el momento de inscripcion en el Registro
Publico de Comercio de los acuerdos de
fusion, siempre que se pacte el pago de todas
las deudas de las sociedades que se fusionen
o se constituya el depdsito de su importe en

una institucion de crédito.

Como se puede observar, los dos momentos en que
surte  efectos una fusion ante terceros estdn
relacionados con la inscripcion en el Registro Publico

de Comercio de los acuerdos de fusion.

Por lo anterior, resulta necesario definir los efectos
que se derivan de inscribir en el Registro Publico de

la Comercio los acuerdos de fusion.

Al respecto, Guillermo Colin SGnchez en su obra
"Procedimiento Registral de la Propiedad"* senala lo

siguiente:

14 COLIN SANCHEZ, Guillermo, “Procedimiento registral de la
propiedad”, Editorial Porrda, S.A., México, 2006, pp. 5y 6



“La palabra registro significa anotacién o inscripcidon que
se realiza sobre alguna cosa. También con ello se alude al
libro de libros en donde se llevan las anotaciones. Por
dltimo, con el término 'registro" se hace referencia a la

oficina encargada de realizar las anotaciones o asientos.

El Registro Publico de la Propiedad es una institucion
dependiente del Estado (Poder Ejecutivo). Tiene por
objeto proporcionar publicidad a los actos juridicos
regulados por el Derecho Civil, cuya forma ha sido
realizada por la funcidn notarial, con el fin de facilitar el
tréfico juridico a través de un procedimiento legal, cuya

consecuencia es, en sintesis, la seguridad juridica.

La publicidad mencionada es factible lograrla a través
de la inscripciéon o anotacién de los actos y contratos
referentes al dominio y otros derechos reales sobre bienes
inmuebles, de modo tal que el publico tenga acceso
directo a la fuente de informacién que constituyen dichas
inscripciones o anotfaciones; con lo que, cualquier
persona estard en condiciones de conocer el estado
verdadero de la propiedad, con todos sus anfecedentes,
transmision o modificacion, evitando asi, hasta donde es
posible, la comision de fraudes o situaciones que
pudieran conducir a error a los intervenientes en las

fransacciones concernientes a la propiedad.

23



Es el Estado quien debe proveer lo necesario para
otorgar seguridad y defensa a los intereses legitimos que,
en el orden privado, el trdfico juridico de los inmuebles
demanda; por ello, cuenta con un organismo encargado
de esa funcién: El Registro Publico, institucion que por
medio de las inscripciones o de las anotaciones permite
dar cuenta del estado que guarda la propiedad y otros

derechos reales.”

Como se puede observar, el Registro Publico de la
Propiedad proporciona seguridad juridica a los actos
que han adqguirido su forma a fravés de un
instrumento publico; esto es, dicha seguridad se
funda en la publicidad de ciertos actos y situaciones
juridicas, logrando con ello su perfeccionamiento y
la protecciéon de los derechos inscritos frente a
posibles derechos contradictorios.

Asimismo, dicho autor!’S establece que el
procedimiento, en orden al Registro Publico de la
Propiedad, es un conjunto de actos, formas y
formalidades de necesaria observancia para que

determinados actos juridicos, previstos por la ley,

15 bid., p. 77



alcancen la plenitud de sus efectos, a fravés de la

publicidad registral.”

Continua senalando Guillermo Colin Sdnchez!'é que
“el procedimiento no se autogenera; para que la
accion se desencadene, son necesarios algunos
presupuestos, condiciones minimas que la posibiliten;
ellas son: la existencia de un acto juridico, que el
acto juridico en cuestion haya adquirido la forma
notarial establecida por la ley, y la solicitud de

registro.”

Como se puede observar, para que exista un
procedimiento registral, que en el caso de una fusion
de sociedades seria la inscripcion de los acuerdos de
fusion en el Registro Publico de Comercio, es debido

a gque ya existe un acto juridico, la fusion.

Es posible considerar que consecuencias similares
deben resultar para el caso del Registro PUblico de
Comercio que se refiere a los actos regulados por las

disposiciones de naturaleza mercantil.

16 |bid., p. 87



En este sentido, Guillermo Colin Sanchez en su libro
“Procedimiento registral de la propiedad”’

establece que:

“Con arreglo a lo expuesto, podemos definir al Registro
Publico de la Comercio; como la institucién, mediante la
cual el Estado proporciona el servicio de dar publicidad a
los hechos y actos juridicos que, realizados por empresas
mercantiles o en relacién con ellas, precisan de ese

requisito para surtir efectos confra terceros.

Puede afirmarse que, al igual que el Registro PUblico de la
Propiedad, el de Comercio estd regido por el principio de
legalidad, puesto que toda la dindmica y las bases en
que se sustenta, tiene su fuente en la ley, la cual puede
manifestarse en publicidad, fracto sucesivo, prioridad,

etcétera.

El mal denominado principio de obligatoriedad sufre
quebranto, puesto que como advertimos mas adelante,
para algunos actos de comercio el registro no es
obligatorio y queda al arbitrio del particular llevar, o no, a

cabo la inscripcidn.”

17 |bid., p. 416



Ahora bien, Guillermo Colin Sdnchez en su obra
"Procedimiento Registral de la Propiedad"!® senala lo

siguiente:

“Los efectos de los actos del procedimiento registral se

clasifican en: declarativos y constitutivos.

a) El efecto declarativo consiste en que, registrado el

acto juridico, de inmediato surte efectos contra terceros.

Adviértase que el negocio juridico puede ser plenamente
vdlido, independientemente de que no sea sometido al
procedimiento registral, y con ello a su registro. En el caso
de ser inscrifo, el registrador se limita a proveer lo
concerniente a su publicidad, en los términos de ley, para

la produccidén de los efectos indicados.

b) El efecto constitutivo consiste en que, el acto juridico
sélo se perfecciona, en cuanto es inscrito en el Registro
Publico, lo cual, significa que sdlo alcanza la plenitud de
sus efectos legales a partir de su inscripcion. En este caso,
el Registro Publico interviene como un factor bdsico para
que lo consignado en el ftitulo produzca el efecto

deseado; de lo conftrario, el acto carece de nulidad.

18 |bid., pp. 105y 106



En México, actualmente, los efectos de los actos de
procedimiento registral son declarativos; es decir, el acto
existe juridicamente y no requiere del Registro para ser
perfecto: vale en si'y por si mismo, independientemente

del Registro.”

Por lo anterior, se puede concluir que una fusidon
surte efectos entre las partes en la fecha en la cual
las mismas acordaron fusionarse,
independientemente de la fecha en que se llevd a
cabo la inscripcidon en el Registro PuUblico de
Comercio o la publicacién de dicho acuerdo en el
Periddico Oficial de mayor circulacion e
independientemente de cudndo surtid efectos la

fusion ante terceros.

Incluso, en la compilacion de Criterios Normativos del
Servicio de Administracion Tributaria, el criterio
4/2009/CFF confirma que la fusion se lleva a cabo en
la fecha en que se toma el acuerdo respectivo,

como a continuacioén se transcribe:



"4/2009/CFF Momento en que se lleva a cabo la fusion,
para efectos de la presentacién del aviso ante las

autoridades fiscales.

Para efectos de la presentacion del aviso a que se refiere
el articulo 14-B, fraccién I inciso a) del Cédigo Fiscal de la
Federacion y 5-A, fraccidon Il de su Reglamento, se
entenderd que la fusién de las personas morales se lleva
a cabo en la fecha en que se toma el acuerdo
respectivo, o en su caso, en la fecha que se haya

senalado en el propio acuerdo.

Lo anterior, con fundamento en los articulos 11, segundo
pdrrafo del Cdédigo Fiscal de la Federacion, 178, 182,
fraccién VI, 200, 222, 223 y 225 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, asi como el articulo 21, fraccidn
V del Cdédigo de Comercio y 1° del Reglamento del

Registro Publico de Comercio.

En consecuencia, se considera que para efectos de la
presentacion del aviso de fusidn ante las autoridades
fiscales, la fusion se lleva a cabo, en el momento en que
es fomado dicho acuerdo en la asamblea extraordinaria
de accionistas o el seAalamiento en ésta de una fecha
determinada, por ser éste el drgano supremo de las

sociedades mercantiles."

(Enfasis aAadido)



Por lo anterior, el plazo de tres meses que estipula el
arficulo 224 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles constituye meramente una condicion
que se aplica para proteccion de terceros, con el fin
de respetar sus derechos de oposicidn en caso de
qgue no estén de acuerdo con la fusion de las
sociedades, y que una vez franscurrido el plazo sin
oposicion alguna, de manera retroactiva surte

efectos la fusion de sociedades ante terceros.

vii. ENAJENACION POR FUSION

La fraccién V del articulo 20 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que se consideran ingresos
acumulables, entre ofros, la ganancia realizada que

derive de la fusion de sociedades.

Continua senalando dicho arficulo 20 que en los
casos de fusion de sociedades, no se considerard
ingreso acumulable la ganancia derivada de dichos
actos, cuando se cumplan los requisitos establecidos
en el articulo 14-B del Coddigo Fiscal de la

Federacion.



Al respecto, el articulo 14-B del Cdodigo Fiscal de la
Federacion establece que se considera que no hay
enagjenacion, enfre ofros, en el caso de fusion,

siempre que se cumpla con los siguientes requisitos:

“a) Se presente el aviso de fusion a que se refiere el

Reglamento de este Cdédigo.

b) Que con posterioridad a la fusidén, la sociedad
fusionante continde realizando las actividades que
realizaban ésta y las sociedades fusionadas antes de la
fusion, durante un periodo minimo de un ano inmediato
posterior a la fecha en la que surta efectos la fusion. Este
requisito no serd exigible cuando se reunan los siguientes

supuestos:

1. Cuando los ingresos de la actividad preponderante de
la fusionada correspondientes al ejercicio inmediato
anterior a la fusién, deriven del arrendamiento de bienes

que se utilicen en la misma actividad de la fusionante.

2. Cuando en el gjercicio inmediato anterior a la fusidn, la
fusionada haya percibido mds del 50 de sus ingresos de la
fusionante, o esta Ultima haya percibido mds del 50 de sus

ingresos de la fusionada.



No serd exigible el requisito a que se refiere este inciso,
cuando la sociedad que subsista se liquide antes de un

ano posterior a la fecha en que surte efectos la fusion.

c) Que la sociedad que subsista o la que surja con motivo
de la fusion, presente las declaraciones de impuestos del
gjercicio 'y las informativas que en los términos
establecidos por las leyes fiscales les correspondan a la
sociedad o sociedades fusionadas, correspondientes al

ejercicio que termind por fusion.”

En relacion con la obligacion de presentar el aviso
de fusion a que se refiere el inciso a) antes citado, la
fraccion | del arficulo 21 del Reglamento del Cdodigo
Fiscal de la Federacion establece que la inscripcion
y cancelacion en el Registro Federal de
Confribuyentes por fusion de sociedades se
presentard por la sociedad que surja con motivo de
la fusidon, con lo cual dicha sociedad tendrd por
cumplida la obligacion de presentar el aviso de
fusion antes mencionado y el aviso de cancelacion
en el Registro Federal de Conftribuyentes por cuenta

de las sociedades fusionadas.



Por lo que respecta, a la obligacion de que la
sociedad fusionante contine llevando a cado las
actividades que readlizaban ésta y las sociedades
fusionadas antes de la fusion, el representante legal
de la sociedad fusionante o de la que surgidé con
motivo de la fusidn, dentro de los treinta dias
siguientes a la conclusion del periodo de un ano
inmediato posterior a la fecha en la que surta
efectos la fusidn, deberd presentar un informe
frmado por el contador publico registrado que
formulard los dictdmenes fiscales, en el que
manifieste, bajo protesta de decir verdad, los
términos en que se cumplieron los requisitos previstos

en dicho inciso.

Con base en |lo anterior, es posible afiirmar que en la
medida en que se cumplan con los requisitos antes
senalados, se considerard que no existe una
enajenacion para efectos fiscales, por lo que, si
alguno de los requisitos antes senalados no se
cumpliera, se considerard que hubo enajenacion

para efectos fiscales, por virtud de la fusion.



Por lo tanto, en caso de haber incumplido con
alguno de los requisitos anfes senalados, se tendrd
que valuar los efectos fiscales que se generarian,
con mofivo de la enagjenacidon de los activos
derivados de la fusidn, mismos que se mencionan a

continuacion:

a) Impuesto sobre la renta

El articulo 1° de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que estdn obligadas al pago del impuesto
sobre la renta, entre otros, las personas fisicas vy
morales residentes en México, respecto de todos sus
ingresos cualquiera que sea la ubicacion de la

fuente de riqueza de donde procedan.

El articulo 10 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que las personas morales residentes en
México deberdn calcular el impuesto a su cargo
aplicando al resultado fiscal obtenido en el gjercicio,

la tasa corporativa del 30%.



Continua senalando el referido articulo 10 que la
utilidad fiscal del ejercicio se obtendrd disminuyendo
de la ftotalidad de los ingresos acumulables
obtenidos en dicho ejercicio, las deducciones
autorizadas por el Titulo Il “De las Personas Morales”
de la Ley del Impuesto sobre la Renta. A la ufilidad
fiscal del ejercicio obtenida se le disminuirdn, en su
caso, la participacion de los frabajadores en las
utiidades de las empresas pagada en el ejercicio,
asi como las pérdidas fiscales pendientes de aplicar
de ejercicios anteriores, para determinar el resultado

fiscal del ejercicio de que se frate.

No obstante, en caso de que las deducciones
autorizadas sean  superiores a los  ingresos
acumulables del egjercicio de que se ftrate, el
resultado se considerard como pérdida fiscal del
gjercicio, la cual se incrementard con la
participacion de los trabajadores en las utilidades
pagada en el ejercicio, conforme a lo previsto en el

arficulo 61 de la Ley del Impuesto sobre Ia Renta.



Al respecto, el articulo 17 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que las personas morales
residentes en el pais, incluida la asociacion en
participacion, acumulardn la totalidad de los
ingresos en efectivo, en bienes, en servicio, en
crédito o de cualquier otro tipo, que obtengan en el
ejercicio, inclusive los provenientes de  sus

establecimientos en el extranjero.

La fraccién V del articulo 20 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que se consideran ingresos
acumulables, la ganancia derivada de la
enajenacion de activos fijos y terrenos, fitulos valor,
acciones, partes sociales o cerfificados de
aportacidn patrimonial emitidos por sociedades
nacionales de crédito, asi como la ganancia
readlizada que derive de la fusion o escision de
sociedades y la proveniente de reduccion de
capital o de liquidacion de sociedades mercantiles
residentes en el extranjero, en las que el

contribuyente sea socio o accionista.



Al respecto, el articulo 21 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que para determinar la
ganancia por la enajenacion de terrenos, de titulos
valor que representen la propiedad de bienes,
excepto tratdndose de mercancias, asi como de
materias primas, productos semiterminados o
terminados, asi como de oftros fitulos valor cuyos
rendimientos no se consideran intereses, de piezas
de oro o de plata que hubieran tenido el cardcter
de moneda nacional o extranjera y de las piezas
denominadas onzas troy, los contribuyentes restardn
del ingreso obtenido por su enajenacion el monto
original de la inversidon, el cual se podrd ajustar
multiplicdndolo por el factor de actualizacion
correspondiente al periodo comprendido desde el
mes en el que se realizd la adquisicion y hasta el mes
inmediato anterior a aquél en el que se realice la

enajenacion.

Confinla senalando dicho articulo 21, que en el
caso de bienes adquiridos con motivo de fusion de
sociedades, se considerard como monto original de

la inversion el valor de su adquisicion por la sociedad



fusionada y como fecha de adquisicion la que les

hubiese correspondido a esta Ultima.

Por lo anterior, en el caso de una fusion de
sociedades, se deberd pagar el impuesto sobre la
renta aplicando la tasa del 30% a la ganancia
realizada derivada de dicha fusion, cuando no se
cumplan con los requisitos del articulo 14-B del

Codigo Fiscal de la Federacion antes citados.

b) Impuesto al valor agregado

El articulo 1° de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado establece que estdn obligados al pago
de dicho impuesto, las personas fisicas y morales
que, en ferritorio nacional, enajenen bienes, presten
servicios independientes, otorguen el uso o goce
temporal de bienes e importen bienes o servicios,
debiendo calcular el impuesto a la tasa general del
16%.

Confinla senalando dicho articulo 1° que el

contribuyente pagard en las oficinas autorizadas la



diferencia entre el impuesto a su cargo y el que le
hubieran frasladado o el que él hubiese pagado en
la importacidon de bienes o servicios, siempre que
sean acreditables en los términos de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado. En su caso, el
contribuyente disminuird del impuesto a su cargo, el

impuesto que se le hubiere retenido.

El articulo 8 de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado establece que para los efectos de dicha
ley, se entiende por enadjenacioén, ademds de lo
senalado en el Codigo Fiscal de la Federacion, el
faltante de bienes en los inventarios de las empresas.
En este Ultimo caso la presuncidon admite prueba en

contrario.

Por lo anterior, cuando se considere una fusibn como
enajenacion de bienes, en virtud de no haber
cumplido con los requisitos establecidos en el
arficulo 14-B del Coddigo Fiscal de la Federacion
anfes citados, se estard obligado al pago del
impuesto al valor agregado a la tasa general del
16%.



c) Impuesto empresarial a tasa Unica

El arficulo 1° de la Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica establece que se encuentran obligadas
al pago de dicho impuesto, las personas fisicas y
morales residentes en territorio nacional, asi como los
residentes en el extranjero con establecimiento
permanente en México, por los ingresos que
obtengan independientemente del lugar en donde
se generen, derivados de la enajenacion de bienes,
prestacion de servicios independientes y el

otorgamiento del uso o goce temporal de bienes.

En términos generales, el impuesto empresarial a
tasa Unica se determina aplicando la tasa del 17.5%
al resultado de disminuir a los ingresos percibidos en
el periodo, las deducciones autorizadas conforme a
las disposiciones aplicables y al flujo de efectivo que
se perciba o se erogue por los contribuyentes
relacionados con las actividades gravadas que

realicen.



El arficulo 3 de la Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica establece que para los efectos de dicha
ley se entiende por enajenacion de bienes, lo que se
considere como tal en la Ley del Impuesto al Valor

Agregado.

Como fue mencionado anteriormente, el articulo 8
de la Ley del Impuesto al Valor Agregado establece
que para los efectos de dicha ley, se entiende por
enajenacion, ademds de lo senalado en el Codigo
Fiscal de la Federacion, el faltante de bienes en los

inventarios de las empresas.

En este sentfido, en una fusibn de sociedades
Unicamente se causard el impuesto empresarial @
tasa Unica, cuando se considere que existe
enajenacion de los bienes que se fransmiten por
dicha fusion; esto es, cuando no se cumplan los
requisifos del articulo 14-B del Codigo Fiscal de la

Federacion antes citados.



d) Impuesto sobre adquisicion de bienes

inmuebles

Es importante senalar que al ser el impuesto sobre
adquisicion de inmuebles un impuesto local, es decir,
consagrado dentro de la legislacion de cada uno
de los estados de la RepuUblica Mexicana, asi como
en el Distrito Federal, es indispensable atender a
cada caso en particular a efecto de determinar las

consecuencias fiscales aplicables.

viii. TRANSMISION DE LOS ATRIBUTOS FISCALES

a) Pérdidas fiscales

El articulo 61 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que la pérdida fiscal se obtendrd de la
diferencia enfre los ingresos acumulables del
ejercicio y las deducciones autorizadas por dicho
ordenamiento, cuando el monto de estas Ultimas sea

mayor que los ingresos.



Dicho articulo establece que las pérdidas fiscales
que haya generado un confribuyente podrdn
disminuirse de la utilidad fiscal de los diez ejercicios
siguientes hasta que las mismas se agoten,
perdiéndose este derecho cuando el contribuyente
o disminuya la pérdida fiscal de ejercicios anteriores,
pudiendo haberlo hecho conforme a dicho articulo,
hasta por la cantidad en la que pudo haberlo

efectuado.

No obstante lo anterior, el arficulo 61 en comento
establece que el derecho a disminuir las pérdidas
fiscales es personal del contfribuyente que las sufra y
no podrd ser transmitido a ofra persona ni como

consecuencia de fusion.

Por lo anterior, en caso de que se lleve a cabo una
fusion de sociedades, el derecho a disminuir las
pérdidas fiscales pendientes de amortizar que
tuvieren las sociedades fusionadas no podrd ser
transmitido bajo ninguna circunstancia a la sociedad

fusionante.



Ahora bien, el arficulo 63 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que en los casos de fusion,
la sociedad fusionante sdlo podrd disminuir su
pérdida fiscal pendiente de disminuir al momento de
la fusion, con cargo a la utilidad fiscal
correspondiente a la explotacion de los mismos giros

en los que se produjo la pérdida.

Considerando lo anterior, la sociedad fusionante
Unicamente podrd amortizar las pérdidas fiscales
que haya generado al momento de la fusidbn con las
sociedades fusionadas, contra las ulilidades que
obtenga dicha sociedad fusionante provenientes de
la realizacién del mismo giro que tenia antes de la

fusion.

Continva senalando dicho articulo 63 que cuando
cambien los socios O accionistas que posean el
control de una sociedad que tenga pérdidas fiscales
de egjercicios anteriores pendientes de disminuir y la
suma de sus ingresos en los tres Ultimos ejercicios
hayan sido menores al monto actualizado de esas

pérdidas al término del Ultimo ejercicio antes del



cambio de socios o accionistas, dicha sociedad
Unicamente podrd disminuir las pérdidas confra las
utilidades fiscales correspondientes a la explotacion
de los mismos giros en los que se produjeron las
pérdidas. Para estos efectos, se considerardn los
ingresos mostrados en los estados financieros
correspondientes al periodo senalado, aprobados

por la asamblea de accionistas.

Para tales efectos, se considera que existe cambio
de socios o accionistas que posean el control de una
sociedad, cuando cambian los tenedores, directa o
indirectamente, de mds del cincuenta por ciento de
las acciones o partes sociales con derecho a voto
de la sociedad de que se trate, en uno o mds actos

realizados dentro de un periodo de fres anos.

Lo anterior, no aplica en los casos en que el cambio
de socios 0O aqccionistas se presente como
consecuencia de herencia, donacion, o con motivo
de una reestructura corporativa, fusion o escision de
sociedades que no se consideren enajenacion en los

términos del Cdodigo Fiscal de la Federacion, siempre



que en el caso de la reestructura, fusidon o escision los
socios O accionistas directos o indirectos que
mantenian el control previo a dichos actos, lo

mantengan con posteridad a los mismos.

Asimismo, el articulo 63 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta establece que las sociedades a que se
refieren los pdrrafos anteriores para disminuir las
pérdidas fiscales pendientes de disminuir, deberdn
llevar sus registros contables en tal forma que el
control de sus pérdidas fiscales en cada giro se
pueda ejercer individualmente respecto de cada
gjercicio, asi como de cada nuevo giro que se
incorpore al negocio. Por lo que se refiere a los
gastos no identificables, éstos deberdn aplicarse en
la parte proporcional que representen en funcion de
los ingresos obtenidos propios de la actividad. Esta
aplicacion deberd hacerse con los mismos criterios

para cada ejercicio.

Como se puede observar, la sociedad fusionante
deberd llevar los registros contables necesarios que

le permitan controlar el importe de las utilidades que



va generando cada giro (aquél en el que se
generaron las pérdidas y cualquier ofro giro que se
haya incorporado a dicha sociedad), a fin de que
no se amorticen las pérdidas pendientes de
amortizar contra utilidades generadas

posteriormente en giros de negocio distintos.

b) Cuenta de utilidad fiscal neta

El articulo 88 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que la cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN) se adiciona con la utilidad fiscal neta de
cada ejercicio, asi como con los dividendos o
utilidades percibidos de ofras personas morales
residentes en México y con los ingresos, dividendos o
utilidades sujetos a regimenes fiscales preferentes, y
se disminuird con el importe de los dividendos o
utilidades pagados, con las utilidades distribuidas a
que se refiere el articulo 89 de la ley en comento
(reducciones de capital), cuando en ambos casos

provengan del saldo de dicha cuenta.



Para tales efectos, la utilidad fiscal neta se obtiene
de restar al resultado fiscal del ejercicio, el impuesto
sobre |la renta pagado, el importe de ciertas partidas
no deducibles para efectos de dicho impuesto vy la
participacion de los frabajadores en las utilidades de

las empresas pagada en el gjercicio.

El saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN)
se actualiza para reflejar los efectos inflacionarios en

México.

El Jltimo pdrrafo del arficulo 88 en comento
establece que el saldo de la cuenta de utilidad fiscal
neta (CUFIN) deberd transmitise a ofra u ofras

sociedades en los casos de fusion.

Como puede observarse, el saldo de la cuenta de
ufiidad fiscal neta (CUFIN) de las sociedades
fusionadas deberd transmitirse a la  sociedad
fusionante como consecuencia de una fusion,
incrementando de esta manera el saldo de dicha

cuenta de esta Ultima sociedad.



c) Cuenta de capital de aportacion

El articulo 89 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que las personas morales llevardn una
cuenta de capital de aportacion (CUCA) que se
adicionard con las aportaciones de capital, asi
como con las primas por suscripcidon de acciones
que los accionistas realicen en la sociedad y se
disminuird con las reducciones de capital que se
efectten en el momento en que se paguen a la
sociedad, o cuando sean pagados por la misma,

respectivamente.

El saldo de la cuenta de capital de aportacion
(CUCA) se actuadliza para reflejar los efectos de la

inflacion en México.

El articulo 89 en comento establece que cuando
ocurra una fusion de sociedades, el saldo de la
cuenta de capital de aportacion (CUCA) se deberda
transmitir a las sociedades que surjan o que subsistan
con motivo de dicho acto. En el caso de fusion de

sociedades, no se tomard en consideracion el saldo



de la cuenta de capital de aportacion (CUCA) de
las sociedades fusionadas, en la proporcion en la
que las acciones de dichas sociedades que sean
propiedad de las que subsistan al momento de la
fusion, representen respecto del total de sus

acciones.

En el caso de fusion, cuando subsista la sociedad
tenedora de las acciones de la sociedad que
desaparece, el saldo de la cuenta de capital de
aportacion (CUCA) de la sociedad que subsista serd
el monto que resulte de sumar al saldo de la cuenta
de capital de aportacidon que la sociedad que
subsista tenia antes de la fusion, el monto del saldo
de la cuenta de capital de aportacidn que
corresponda a otros accionistas de la sociedad que
desaparezca en la misma fecha, distinfos de la

sociedad fusionante.

Continva senalando dicho articulo 89 que cuando la
sociedad que subsista de la fusion sea la sociedad
cuyas acciones fueron poseidas por una sociedad

fusionada, el monto de la cuenta de capital de



aportacion (CUCA) de la sociedad que subsista serd
el que tenia la sociedad fusionada antes de la
fusion, adicionado con el monto que resulte de
multiplicar el saldo de la cuenta de capital de
aportacidon que tenia la sociedad fusionante antes
de la fusion, por la participacidn accionaria que
tenian en dicha sociedad y en la misma fecha otros

accionistas distintos de la sociedad fusionada.

Como se puede observar, existen dos reglas
particulares para la transmision de la cuenta de
capital de aportacion (CUCA) en el caso de fusion

de sociedades.

1. Cuando la sociedad fusionante sea la
tenedora de las acciones de la sociedad que

desaparece.

2. Cuando la sociedad fusionante sea una

subsidiaria de la sociedad que desaparece.



En el caso 1. anterior el saldo de la cuenta de capital

de aportacion (CUCA) se determina de la siguiente

manerda:

Cuenta de capital de aportacion (CUCA) de la

sociedad fusionante (tenedora) antes de la fusién

Mds

Cuenta de capital de aportacién (CUCA) de la
sociedad fusionada, que corresponda a los accionistas

distintos a la sociedad fusionante

Igual

Cuenta de capital de aportacion (CUCA) de la

sociedad fusionante después de la fusion

En el caso 2. anterior el saldo de la cuenta de capital

de aportacion (CUCA) se determina de la siguiente

manera:.

Cuenta de capital de aportacién (CUCA) de la

sociedad fusionada (tenedora) antes de la fusién

Mas

Cuenta de capital de aportacién (CUCA) de la
sociedad subsidiaria fusionante, que corresponda a los

accionistas distintos a la sociedad fusionante

Igual

Cuenta de capital de aportacion (CUCA) de la

sociedad fusionante después de la fusion




d) Inversiones

El articulo 38 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que se consideran inversiones los activos
fijos, los gastos y cargos diferidos y las erogaciones

realizadas en periodos preoperativos.

La fraccion IV del articulo 42 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que en los casos de bienes
adquiridos por fusion de sociedades, los valores
sujetos a deduccidén no deberdn ser superiores a los
valores pendientes de deducir en la sociedad

fusionada.

Al respecto, el articulo 37 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que cuando los bienes se
adquieran con motivo de fusion de sociedades, se
considerard como fecha de adquisicion la que le

correspondio a la sociedad fusionada.

Por lo tanto, los bienes de activo fijo que reciba la
sociedad fusionante con motivo de la fusion de

sociedades, se deberdn registrar al valor que se



tenia pendiente por deducir por las sociedades
fusionadas y considerard como fecha de adquisicion

la que corresponda a esta Ultima.

e) Impuesto al valor agregado

El articulo 4 de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado establece que el acreditamiento consiste
en restar el impuesto acreditable, de la cantidad
que resulte de aplicar a los valores senalados en esta

Ley la tasa que corresponda segun sea el caso.

ContinUa senalando dicho articulo que el derecho al
acreditamiento es personal para los contribuyentes
del impuesto al valor agregado y no podrd ser
trasmitido por acto entre vivos, excepto tratdndose

de fusion.

Derivado de lo anterior, el impuesto al valor
agregado acreditable que tengan las sociedades
fusionadas podrd ser fransmifido a la sociedad
fusionante como consecuencia de una fusion de

sociedades.



Conclusiones

La fusibn de sociedades es una forma de

reestructurar los negocios buscando siempre mejorar
la misma, ya sea a fravés de la implementacion de
nuevas ideas, incorporacion de nuevos productos o
servicios, reduciendo costos y de esta manera
generando  mayores rendimientos  para  sus

inversionistas.

Al efectuarse una fusidn de sociedades, ésta tiene
efectos sobre las sociedades fusionadas vy la
sociedad fusionante, asi como sobre los socios o

accionistas y los acreedores de dichas sociedades.

Por lo que respecta a las sociedades fusionadas,
éstas se disuelven sin liquidarse, ya que sus bienes,
derechos y obligaciones se transmiten a la sociedad
fusionante, perdiendo asi la personalidad juridica
que tenian y, en consecuencia, desaparecen como

sociedades.



En cuanto a la sociedad fusionante, ésta adquiere
los bienes, derechos y obligaciones de las
sociedades fusionadas y, segun el tipo de fusion de
que se trate, se puede reflejar en un incremento

patrimonial aumentando su capital.

Tratdndose de una fusidon en la que las sociedades
fusionante y fusionadas no mantienen inversion una
en la ofra pero tienen un accionista comun, el

capital de la que resulte se verd incrementado.

Es importante tomar en consideraciéon que una fusion
obedece a una decisidon corporativa efectuada por
los accionistas de una sociedad, la cual es
independiente a los hechos o circunstancias a los
que hayan estado sujetas tanto la sociedad
fusionante como las sociedades fusionadas antes de

que se lleve a cabo dicho acto.

No se considera que existe una enajenacion de
bienes en la fusion de sociedades, en la medida en
que cumpla con los requisitos establecidos en el

Codigo Fiscal de la Federacion; sin embargo, en



caso de que incumpla con alguno de esos requisitos,
se tendrian que determinar los efectos fiscales que se
originen por la fransmision de la propiedad de los
activos de las sociedades fusionadas a la sociedad

fusionante.



Caso Practico

i. ANTECEDENTES

Pubasa, S.A. de C.V. (en adelante Pubasa),
sociedad residente para efectos fiscales en México,
es duena de dos inmuebles que funcionan como
hoteles en México (en adelante los Hoteles) y que es
propiedad en mds del 51% por una sociedad
confroladora  también mexicana denominada
Hoteles y Desarrollos, S.A. de C.V. (en adelante
HYDESA).

Las acciones emitidas por HYDESA cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores (en adelante BMV) y ha
emitido valores de deuda que cotizan tanto en la

BMV, como en bolsas del extranjero.

HYDESA tiene inversiones en distintas dreas de
actividad, donde la de inmuebles destinados a la
hoteleria se ha vuelto, por distintas decisiones previas

de negocios, la menos importante.



Existe por ofro lado, un grupo de sociedades que se
dedican a la inversidon en inmuebles y a la operacion
de hoteles en distinfos paises en el mundo,
constituidas en los Estados Unidos de América, bajo
el control prdacticamente total de una sociedad
controladora de dicho pais, llamada Trouts Holdings,
Inc. (en adelante Trouts), cuyas acciones también
cotizan en distintas bolsas de valores en el mundo,

excepto en la de México.

Durante el ejercicio fiscal de 2011, HYDESA ftiene
interés en vender los Hoteles para concentrar sus

actividades en otras dareas.

Fui informada que Trouts Hotels, Inc. (en adelante
Trouts Hotels), sociedad de servicios corporativos
internacionales propiedad de Trouts, es la sociedad
que estd a cargo de la realizacion del proyecto de

compra de los Hoteles.

Por razones de negocios, HYDESA ha establecido
como condicion para que la compraventa de los

Hoteles pueda llevarse a cabo, que la transmision de



los Hoteles se lleve a cabo mediante la transmisidon
de las acciones de Pubasa, es decir, mediante la
venta de las acciones de la sociedad y no de los

Hoteles.

Trouts ha manifestado estar de acuerdo con adquirir
las acciones de Pubasa y no directamente los

Hoteles.

Fui informada que la proporcidén de capital y deuda
que usard Trouts Hotels para la compra de los
Hoteles serd de 25% de capital y 75% de deuda y
qgue el financiamiento provendrd de un Banco
Mexicano (en adelante el Banco), el cual ha

solicitado una garantia hipotecaria sobre los Hoteles.

Por otro lado, Trouts ha fijado de Ultimo minuto que
como necesitard obtfener financiamiento para la
compra de los Hoteles y, en consecuencia, tendrd
que pagar intereses en el futuro sobre los montos
financiados, desea que dichos intereses sean

absorbidos por Pubasa en su operacion cotidiana vy



asi puedan deducirse, para efectos fiscales, de los

ingresos generados por la explotacion hotelera.

Asimismo, los flujos para pagar el principal de la
deuda deberdn ser generados por Pubasa; esto es,
que la operacion se estructure en forma tal, que la
operacion de Pubasa permita que el pago de la
deuda incurrida para adquirirla  se  haga

directamente por la misma sociedad.

Finalimente, Trouts desea que el monto del pasivo
pueda ser deducido para efectos del cdiculo del
impuesto al activo derivado de |la propiedad de los

Hoteles.

En resumen, la operacion antes senalada se

esquematiza de la siguiente manera:



Trouts Holdings,
Inc. (Trouts)

Hoteles y venta préstamo
Desarrollos, S.A. de
C.V. (HYDESA)

Trouts Hotels, Inc.

e i
(Trouts Hotels) Banco Mexicano

e

Pubasa, S.A. de
C.V. (Pubasa)

Derivado de lo anterior, Trouts solicita se determinen

los siguientes aspectos respecto de la operacion

antes descrita:

a)

Es posible llevar a cabo la operacion de
compra de las acciones de Pubasa de tal
manera que los flujos para el servicio de la
deuda sean generados directa e
inmediatamente por la propia sociedad

mexicana?e

De ser posible lo anterior, los intereses que se
generen serian o no deducibles para Pubasa
de los ingresos propios de su actividad para
efectos del impuesto sobre la renta a su

cargo?
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c) Suponiendo que las respuestas a las dos
preguntas anteriores sean afirmativas, el
pasivo incurrido para la compra de los Hoteles
seria deducible para efectos del impuesto al

activo derivado de la inversion en los Hoteles?

d) Cualquier sugerencia no incluida en los puntos
anteriores, que permita solucionar el negocio

en cuestion.

ii. DESARROLLO

A continuacidén se mencionan las implicaciones
fiscales que se derivan para cada uno de los
cuestionamientos que nos fueron planteados por
funcionarios de Trouts, en relacion con la operacion
de compra de las acciones emitidas por Pubasa en

comento:

a) Es posible llevar a cabo la operacion de

compra de las acciones de Pubasa de tal

manera que los flujos para el servicio de la

deuda sean generagdos directa e




inmediatamente por la propia sociedad

mexicana?é

Bajo la estructura planteada, no existe manera en la
que los flujos para el pago del préstamo, asi como
de sus intereses correspondientes sean generados

directamente por Pubasa y pagados al Banco.

Sin embargo, existen dos formas en las que Pubasa
podria entregar indirectamente los flujos de efectivo
necesarios para el pago del préstamo, asi como de
sus intereses correspondientes por parte de Trouts
Hotels al Banco, las cuales son (i) el pago de
dividendos, o (ii) el reembolso de parte de su capital

a través de una reduccién al mismo.

En términos generales, el pago de dividendos es la
distribucion de las utilidades generadas por una

entidad econdmica a sus socios 0 accionistas.

Por su parte, una reduccion de capital es una
contraccion o disminucion del capital que se

efectla en una sociedad cuando ésta enfrega a sus



SOCios O accionistas un reembolso equivalente al
valor de sus aportaciones efectuadas en la entidad
y. en algunas ocasiones, un valor superior cuando en
la entidad se hayan generado utilidades y éstas no
hayan sido repartidas a los socios o accionistas en la

forma de dividendos.

b) De ser posible lo anterior, los intereses que

se _generen serian o no deducibles para

Pubasa de los ingresos propios de su

actividad para efectos del impuesto sobre

la renta a su cargo?

El articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece las deducciones que los contribuyentes
pueden efectuar, con objeto de determinar el

resultado fiscal del ejercicio.

Especificamente, la fraccion IX del citado articulo 29
establece que los contribuyentes podrdn deducir los
intereses devengados a cargo en el ejercicio, sin

ajuste alguno.



Por su parte, el articulo 31 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que las deducciones
autorizadas deberdn reunir, entre otros, el requisito
de ser esfrictamente indispensables para los fines de

la actividad del contribuyente.

Derivado de lo anterior, en caso de que los intereses
gue se generen como consecuencia del préstamo
que otorgue el Banco a Trouts Hotels se paguen de
los ingresos propios de la actividad de Pubasa, los
mismos no serdn deducibles para ésta para efectos
de la determinacién del impuesto sobre la renta a su
cargo durante el ejercicio fiscal de 2005, en virtud de
que los mismos no son intereses devengados a su

cargo, sino a cargo de Trouts Hotels.

c) Suponiendo que las respuestas a las dos

preguntas anteriores sean afirmativas, el

pasivo incurrido para la compra de los

Hoteles seria deducible para efectos del

impuesto al activo derivado de la inversion

en los Hoteles?g




El 1° de octubre de 2007 fue publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el “Decreto por el que se
expide la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa
Unica”, mismo que entrd en vigor a partir del 1° de
enero de 2008, en donde a fravés del Articulo
Segundo Transitorio se abrogd la Ley del Impuesto al
Activo publicada en el Diario Oficial de la

Federacion el 31 de diciembre de 1988.

Derivado de lo anterior, dado que la operacién de
financiamiento se llevard a cabo en el ejercicio de
2011, la determinacion del impuesto al activo no
resulta procedente, en virtud de que el mismo fue

abrogado a partir del 1° de enero de 2008.

No obstante lo anterior, durante el ejercicio fiscal de
2007, ultimo ejercicio en el que el impuesto al activo
estuvo vigente, el articulo 1° de la Ley del Impuesto
al  Activo establecia que el contribuyente
determinaria el impuesto por ejercicios fiscales
aplicando al valor de su activo en el egjercicio, la
tasa del 1.25%.



Para tales efectos, el valor del activo en el ejercicio
se calculaba sumando los promedios de los activos
financieros, activos fijos, gastos y cargos diferidos,
terrenos e inventarios, conforme a cierto
procedimiento establecido en el propio articulo 1°

de la Ley del Impuesto al Activo.

Derivado de lo anterior, en caso de que la
operacidon se hubiera llevado a cabo durante el
ejercicio fiscal de 2007, el pasivo incurrido para la
compra de los Hoteles no hubiera podido ser
deducible para efectos del impuesto al activo
derivado de la inversion en los Hoteles, en virtud de
qgue en dicho ejercicio para la determinaciéon del
valor activo no se podian considerar las deudas

contratadas por los contribuyentes.

Ahora bien, la Ley del Impuesto al Activo que se
encontrd vigente hasta el gjercicio fiscal de 2006, en
su articulo 5 establecia que los contribuyentes
podian deducir del valor del activo en el ejercicio,
las deudas contratadas con empresas residentes en

el pais, con establecimientos permanentes ubicados



en México de residentes en el exiranjero o en el
extranjero, siempre que se frate de deudas no
negociables. También podian deducir las deudas
negociables en tanto no se le nofificara al
contribuyente la cesion del crédito correspondiente
a dichas deudas a favor de una empresa de
factoraje financiero, y aun cuando no habiéndosele
notificado la cesion el pago de la deuda se
efectuara a dicha empresa o a cualquier otra

persona no contribuyente de este impuesto.

Como se puede observar, los contribuyentes podian
deducir hasta el ejercicio de 2006 para efectos de la
determinacién de valor de su activo, Unicamente las
deudas que los mismos confribuyentes contrataran
con empresas residentes en el pais, con
establecimientos permanentes ubicados en México
de residentes en el extranjero o en el extranjero, mas

no con el sistema financiero.

d) Cualquier sugerencia no incluida en los

puntos anteriores, que permita solucionar el

negocio en cuestion.




Con objeto de llevar a cabo la venta de las
acciones propiedad de HYDESA emitidas por
Pubasa, asi como para que el capital y los intereses
derivados del préstamo que se llevaria a cabo para
la compra de dichas acciones sean generados y
pagados por parte de Pubasa, y que estos Ultimos
sean deducibles para efectos de la determinacion
del impuesto sobre la renta, se proponen las
siguientes alternativas que podrian resultar viables y
mas eficientes para la consecucion de la operaciéon

en comento.

+ Alternativa 1

Dentro de esta alternativa, los pasos a seguir para
levar a cabo la operacidon en comento, son los

siguientes:



Trouts Hotels

HYDESA

(1 constitucién

préstamo

MexCo ? Banco

(4
fusion
Pubasa

i

. Trouts Hotels constituye una nueva sociedad
mexicana (en adelante MexCo), aportando
como capital un importe equivalente al 25%
del precio de venta de las acciones de
Pubasa.

. MexCo solicita un préstamo al Banco por una
canfidad equivalente al 75% del precio de
venta de las acciones de Pubasa.

HYDESA vende a MexCo las acciones de

Pubasa.

. MexCo se fusiona en Pubasa.

Pubasa efectua el pago del préstamo, asi

como de los intereses respectivos al Banco.

71



En caso de que después de un andlisis a las
estructuras propuestas, se desee implementar la
Alternativa 1, la estructura del grupo quedaria de la

siguiente manera:

Trouts

Trouts Hotels

| pago de
capital +

Pubasa %} Banco
= [mIETR] — CMIETE] —

Con objeto de facilitar la comprension del andlisis

que se redlizard a la Alternativa 1, a continuacion
dividiremos en fres apartados las implicaciones
fiscales que, en materia de (i) impuesto sobre la
renta, (i) impuesto al valor agregado e (i) impuesto
empresarial a tasa uUnica, se derivarian como

consecuencia de dicha estructura.
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l. Impuesto sobre la renta

El articulo 1° de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que estan obligadas al pago del impuesto
sobre la renta, entre otros, las personas fisicas vy
morales residentes en México, respecto de todos sus
ingresos cualquiera que sea la ubicacion de la

fuente de riqueza de donde procedan.

El articulo 10 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que las personas morales residentes en
México deberdn calcular el impuesto a su cargo
aplicando al resultado fiscal obtenido en el gjercicio,

la tasa corporativa del 30%.

Continua senalando el referido articulo 10 que la
utilidad fiscal del ejercicio se obtendrd disminuyendo
de la ftotalidad de los ingresos acumulables
obtenidos en dicho ejercicio, las deducciones
autorizadas por el Titulo Il “De las Personas Morales”
de la Ley del Impuesto sobre la Renta. A la utilidad
fiscal del ejercicio obtenida se le disminuirdn, en su

caso, la participacion de los frabajadores en las



utiidades de las empresas pagada en el ejercicio,
asi como las pérdidas fiscales pendientes de aplicar
de ejercicios anteriores, para determinar el resultado

fiscal del ejercicio de que se frate.

No obstante, en caso de que las deducciones
autorizadas sean  superiores a los  ingresos
acumulables del ejercicio de que se ftrate, el
resultado se considerard como pérdida fiscal del
gjercicio, la cual se incrementard con la
participacion de los trabajadores en las utilidades
pagada en el ejercicio, conforme a lo previsto en el

articulo 61 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Al respecto, el articulo 17 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que las personas morales
residentes en el pais, incluida la asociacion en
participacion, acumulardn la totalidad de los
ingresos en efectivo, en bienes, en servicio, en
crédito o de cualquier otro tipo, que obtengan en el
gjercicio, inclusive los provenientes de  sus

establecimientos en el extranjero.



Continua senalando dicho articulo 17, que no se
consideran  ingresos  los que obtenga el
contribuyente por aumento de capital, por pago de
la pérdida por sus accionistas, por primas obtenidas
por la colocacidon de acciones que emita la propia
sociedad o por utilizar para valuar sus acciones el
método de participacion, ni los que obtengan con
motivo de la revaluacidn de sus activos y de su

capital.

Como se puede advertir, la constitucion de MexCo
por parte de Trouts Hotels implica un aumento en el
capital de MexCo que no genera algun efecto de
acumulacién de ingresos en materia de impuesto

sobre la renta para dicha sociedad.

Ahora bien, la fusion de sociedades es una figura
juridica reconocida en Ley General de Sociedades
Mercantiles, a fravés de la cual una sociedad nueva
o ya existente denominada fusionante, absorbe
infegramente el patfrimonio de ofra u ofras

sociedades denominadas fusionadas,



transmitiéndose por ministerio de ley y a fitulo

universal, los derechos y obligaciones respectivas.

Al efectuarse una fusion de sociedades, las
sociedades fusionadas se disuelven sin liquidarse, ya
que sus bienes, derechos y obligaciones se
transmiten a la sociedad fusionante, perdiendo asi la
personalidad juridica que tenian y, en consecuencia,
desaparecen como sociedades y la sociedad
fusionante adquiere los bienes, derechos vy

obligaciones de las sociedades fusionadas.

Derivado de lo anterior, por virtud de la fusidon que se
pretende llevar a cabo, MexCo quedard disuelta
perdiendo la personalidad juridica que tenia hasta
antes dicho acto corporativo, sin llegar a liquidarse
en virtud de que sus bienes, derechos y obligaciones

serdn transmitidos a Pubasa.

La fraccion | del articulo 14 del Codigo Fiscal de la
Federacion establece que se enfiende por
enajenacion de bienes, toda fransmision de

propiedad, aun en la que el enajenante se reserva el



dominio del bien enajenado, con excepcion de los

actos de fusidon o escision a que se refiere el articulo

14-B del propio Codigo Fiscal de la Federacion.

Al respecto, el articulo 14-B del Cdédigo Fiscal de la

Federacion establece que se entenderd que para

efectos fiscales no hay enajenacion en una fusion,

siempre que se cumplan con los siguientes requisitos:

Se presente el aviso de fusidn a que se refiere
el Reglamento de dicho cddigo.

Que con posterioridad a la fusidn, la sociedad
fusionante continle realizando las actividades
que redlizaban ésta y las sociedades
fusionadas antes de la fusidn, durante un
periodo minimo de un ano inmediato posterior
ala fecha en la que surta efectos la fusion.
Que la sociedad que subsista o la que surja
con motivo de Ila fusion, presente las
declaraciones de impuestos del ejercicio y las
informativas que en los términos establecidos
por las leyes fiscales les correspondan a la

sociedad o) sociedades fusionadas,



correspondientes al ejercicio que termind por

fusion.

Es importante mencionar que como consecuencia
de una fusion de sociedades, las sociedades que
tienen el cardcter de fusionadas (MexCo) tienen un
cierre anticipado de su ejercicio fiscal en el
momento en que surte efectos la fusion; como
consecuencia, los plazos para cumplir con las
obligaciones a cargo de las sociedades fusionadas
(MexCo) en materia de declaraciones anuales e

informativa, también se anticipan.

Cabe mencionar que de no cumplir con alguno de
los requisitos establecidos en la fraccion | del articulo
14 del Coédigo Fiscal de la Federacion antes
mencionados, se tendria que considerar que ocurrid
una enagjenacion de bienes en la fusion y, por
consiguiente, se tendrian que determinar los efectos
fiscales que se originen por la fransmision de la
propiedad de cada uno de los activos de MexCo a

Pubasa.



Como fue mencionado anteriormente, la fraccion IX
del articulo 29 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que los contribuyentes podrdn efectuar la
deduccion de los intereses devengados a cargo en

el ejercicio, sin ajuste alguno.

Al respecto, el articulo 31 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece los requisitos que deben
reunir las deducciones autorizadas y la fracciéon | de
dicha disposicion establece que las deducciones
autorizadas deberdn ser estrictamente
indispensables para los fines de las actividades del

contribuyente.

En términos de lo establecido en el arficulo 5 del
Codigo Fiscal de la Federacion y dado que no existe
una definicion en la legislacion fiscal respecto a lo
gue se debe entender por el término “estrictamente
indispensable”, debemos atender a ofras fuentes de

inferpretacion sobre este tema.



Por lo anterior, resulta conveniente atender a los
criterios que ftribunales federales han establecido

para definir lo que debe entenderse como tal:

“EROGACIONES ESTRICTAMENTE INDISPENSABLES. LA
PROCEDENCIA DE SU DEDUCIBILIDAD EN EL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA NO DEPENDE DE LA FORMA EN QUE
FUERON DESCRITAS EN EL COMPROBANTE FISCAL QUE LAS
AMPARE, SINO DE LA NATURALEZA DE LA OPERACION QUE
LES DIO ORIGEN. En criterios reiterados de la Suprema
Corte de Justicia de la Nacién se ha sostenido que el
requisito de procedencia de las deducciones de ser
“estrictamente indispensables para los fines de Ila
actividad del contribuyente", a que refiere la fraccién |
del articulo 31 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, se

encuentra vinculado con la consecucion del objeto

social de la empresa, es decir, debe tratarse de un gasto

necesario para que se cumplimenten en forma cabal sus

actividades, de manera que de no redlizarlo, éstas

tendrian que disminuirse o suspenderse, para lo cual

deberd tomarse en consideracién no sdlo las erogaciones
que correspondan a la actividad preponderante del
contribuyente, sino de aquéllas que corresponda a una
actividad licita que se inscriba entre las que puede llevar
a cabo el confribuyente en el desarrollo de su objeto
social, las cuales, de reportar ganancias, estarian

gravadas, y que, aun si finalmente no generan ingresos,



cuando menos se trata de operaciones en las que se
involucran los causantes con la intencién de generarlos. A
la luz de los criterios de nuestro Mdximo Tribunal, el
cardcter estrictamente indispensable no depende de la
forma en la cual se haya conceptualizado en el
comprobante fiscal que ampare la erogacion llevada a
cabo por el contribuyente, sino de la naturaleza misma
de la operaciéon que dio origen al pago de la
contraprestacion. En tal sentido, para determinar si un
gasto es estrictamente indispensable, debe valorarse el
acto con motivo del cual el contribuyente efectud la
erogacion que pretende deducir, para asi determinar si
tal erogacion se encuentra directamente vinculada con

la consecucidén de su objeto social.”

[Enfasis aAadido]

Juicio Contencioso Administrativo NUm. 12427/06-17-07-
5/1144/10-S2-08-02.- Resuelto por la Segunda Seccién de
la Sala Superior del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa, en sesidon de 3 de marzo de 2011, por
unanimidad de 5 votos a favor.- Magistrada Ponente:
Olga Herndndez Espindola.- Secretario: Lic. Juan Manuel
Angel Sdnchez. Tesis aprobada en sesién de 24 de marzo
de 2011.
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Asi, fienen el cardcter de estrictamente
indispensables, aquellos gastos que resultan
necesarios para la consecucion del objeto social de
la sociedad, de tal suerte que de no realizarse dichos
gastos, se veria obstaculizado el funcionamiento
operativo de la sociedad y se imposibilitaria la

realizaciéon de su objeto social.

Por su parte, la fraccidén VIII del articulo 31 de la
mencionada ley establece que en el caso de
intereses por capitales tomados en préstamo, éstos
serdn deducibles siempre que se hayan invertido en

los fines del negocio.

Como se puede apreciar, el requisito relativo a que
una erogacion debe considerarse estrictamente
indispensable para los fines de la actividad del
contfribuyente para que sea considerada como
deducible, se encuentra ligado al hecho de que los
infereses Unicamente serdn deducibles en la medida
en que el capital que fue otorgado en préstamo se

invierta en los fines del negocio.



Es importante mencionar, que la fraccion XIV del
arficulo 31 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
establece que los intereses que se deriven de
créditos recibidos por el contribuyente, deberdn
corresponder a los de mercado para que los mismos
sean deducibles. En caso de que excedan del valor

de mercado, el excedente no serd deducible.

Por lo anterior, los intereses que pague Pubasa al
Banco (derivados de la fusion que se pretende llevar
a cabo), representan una contraprestacion pagada
por la obtencidn de servicios del financiamiento
necesario para la realizacion de los fines de su
objeto social, por lo que dichos intereses pueden ser
considerados como deducibles para efectos del
impuesto sobre la renta, en la medida en que se
trate de una erogacion estrictamente indispensable,
que el capital se haya invertido en los fines del
negocio y que los intereses correspondan a valores

de mercado.

Por otfro lado, la fraccidon XXVI del articulo 86 de la

Ley del Impuesto sobre la Renta establece que no



serdn deducibles los intereses que deriven del monto
de las deudas del contribuyente que excedan del
triple de su capital contable que provengan de
deudas confraidas con partes relacionadas

residentes en el extranjero.

Derivado de que el préstamo serd oftorgado por
parte de un banco mexicano, la regla de no
deducibilidad de los intereses establecida en la
fraccion XXVI del articulo 86 de la Ley del Impuesto

sobre la Renta no resulta aplicable.

Finalmente, el articulo 92 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que tratdndose de
infereses que se deriven de créditos otorgados a
personas morales o a establecimientos permanentes
en el pais de residentes en el extranjero, por
personas residentes en México o en el extranjero,
que sean partes relacionadas de la persona que
paga el crédito, los contribuyentes considerardn,
para efectos de dicha ley, que los intereses
derivados de dichos créditos tendrdn el fratamiento

fiscal de dividendos cuando se dé alguno de los



supuestos establecidos en el propio articulo en

comenfto.

Al respecto, el arficulo 215 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que se considera que dos o
mas personas son partes relacionadas, cuando una
participa de manera directa o indirecta en la
administracion, control o capital de la otra, o
cuando una persona o grupo de personas participe
directa o indirectamente en la administracion,

control o capital de dichas personas.

Como se puede observar, Pubasa y el Banco no
pueden ser consideradas como partes relacionadas,
en virtud de que ninguna parficipa de manera
directa o indirecta en la administracion, control o

capital de |la ofra.

Por lo anterior, los intereses que pague Pubasa al
Banco no podrdn ser fipificados como dividendos,
ya que el préstamo no es otorgado por una parte

relacionada de Pubasa.



Il. Impuesto al valor agregado

El articulo 1° de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado establece que estan obligados al pago
de dicho impuesto, las personas fisicas y morales
que, en ferritorio nacional, enajenen bienes, presten
servicios independientes, otorguen el uso o goce
temporal de bienes e importen bienes o servicios,
debiendo calcular el impuesto a la tasa general del
16%.

Contfinla senalando dicho articulo 1° que el
contribuyente pagard en las oficinas autorizadas la
diferencia entre el impuesto a su cargo y el que le
hubieran trasladado o el que él hubiese pagado en
la importacion de bienes o servicios, siempre que
sean acreditables en los términos de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado. En su caso, el
contribuyente disminuird del impuesto a su cargo, el

impuesto que se le hubiere retenido.

El articulo 14 de la Ley del Impuesto al Valor

Agregado establece que para los efectos de esta



ley se considera prestacidon de  servicios
independientes, entre otros, toda ofra obligacion de
dar, de no hacer o de permitir, asumida por una
persona en beneficio de ofra, siempre que no esté
considerada por dicha ley como enajenacion o uso

0 goce temporal de bienes.

Derivado de lo anterior, al ser los intereses una
obligacion de dar asumida por una persona en
beneficio de ofra, se considera que los mismos son
una prestacion de servicios, para efectos de dicha

ley.

El inciso b) de la fraccién X del articulo 15 de la Ley
del Impuesto al Activo establece que no se pagard
el impuesto por la prestacion de servicios por los que
deriven intereses que, entre otfros, reciban o paguen
las instituciones de crédito, las uniones de crédito, Ias
sociedades financieras de objeto limitado, las
sociedades de ahorro y préstamo y las empresas de
factoraje financiero, en operaciones de

financiamiento, para las que requieran de



autorizacion y por concepto de descuento en

documentos pendientes de cobro

Derivado de lo anterior, dado que el préstamo es
otorgado por una institucién del sistema financiero
(el Banco), Pubasa no tendrd obligacion de pagar
impuesto al valor agregado, por los intereses que se

deriven como consecuencia de dicho préstamo.

lll. Impuesto empresarial a tasa Unica

El articulo 1° de la Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica establece que se encuentran obligadas
al pago de dicho impuesto, las personas fisicas vy
morales residentes en territorio nacional, asi como los
residentes en el extranjero con establecimiento
permanente en México, por los ingresos que
obtengan independientemente del lugar en donde

se€ generen.

Dicho articulo continba senalando que, en términos
generales, el impuesto empresarial a tasa Unica se

determina aplicando la tasa del 17.5% al resultado



de disminuir a los ingresos percibidos en el periodo,
las deducciones autorizadas conforme a las

disposiciones aplicables.

Cabe senalar que la determinacion del impuesto
empresarial a tasa Unica se realiza considerando
ingresos y deducciones conforme a flujo de efectivo
en que se perciban o eroguen por los contribuyentes
relacionados con las actividades gravadas que

realicen.

Para efectos de la determinacion del impuesto
empresarial a tasa Unica, se consideran como
ingresos gravables, los que se obtengan como
consecuencia de la enagjenacidén de bienes,
prestacion de servicios independientes y el

otorgamiento del uso o goce temporal de bienes.

El arficulo 2 de la Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica establece que se considera que forman
parte del ingreso gravado para efectos de la
determinacion de la base de dicho impuesto, los

conceptos que se mencionan a continuacion:



a) El precio o confraprestacion obtenida por

actividades gravadas;

b) Impuestos (excepto aquellos que se frasladen
en términos de las disposiciones aplicables),
derechos, intereses normales vy penas

convencionales; y

c) Anticipos, depdsitos, bonificaciones y
descuentos y cualquier otro concepto que se
traslade en términos de la Ley del Impuesto

Empresarial a Tasa Unica.

La fracciéon | del articulo 3 de la Ley del Impuesto
Empresarial a Tasa Unica establece que se
entenderd por enajenacion de bienes, prestacion de
servicios y otforgamiento del uso o goce temporal de
bienes, las actividades consideradas como fales en

la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Como fue mencionado anteriormente, los intereses

qgue genere el préstamo otorgado por el Banco



deben ser considerados como prestacion de

servicios.

No obstante lo anterior, la propia fraccion | del
articulo 3 en comento establece no se consideran
denfro de las acftividades a que se refiere esta
fraccion, a las operaciones de financiamiento o de
mutuo que den lugar al pago de intereses que no se
consideren parte del precio ni a las operaciones
financieras derivadas de deuda o de capital,
cuando la enajenacion del subyacente al que se
encuentfren referidas no esté afecta al pago del

impuesto empresarial a tasa Unica.

Derivado de lo anterior, los intereses derivados del
préstamo otorgado por el Banco no son objeto del
impuesto empresarial a tasa Unica, por lo que
Pubasa no se encontrard obligada al pago de dicho

impuesto.



+ Alternativa 2

Dentro de esta alternativa, los pasos a seguir para
llevar a cabo la operacidn en comento, son los

siguientes:

HYDESA Trouts Hotels
reduccion [ (1 constitucién
de capital} ™
fusion préstamo
Pubasa ¢3=- MexCo 02=l Banco
L o — e

L

1. Trouts Hotels constituye a una nueva sociedad
mexicana (en adelante MexCo) con el capital
social minimo requerido por la legislacion
mexicana.

2. MexCo solicita un préstamo al Banco por una
cantidad equivalente al 75% del precio de
venta de las acciones de Pubasa.

3. MexCo se fusiona en Pubasa.

4, Pubasa efectUa una reduccidén de capital a
favor de HYDESA.



5. Pubasa efectua el pago del préstamo, asi

como de los intereses respectivos al Banco.

En caso de que después de un andlisis a las
estructuras propuestas, se desee implementar la
Alternativa 2, la estructura del grupo quedaria de la

siguiente manera:

Trouts
Trouts Hotels
| pago de
capital +
Pubasa % Banco
T

Como fue mencionado en la Alternativa | antfes
analizada, la constitucidon de MexCo por parte de
Trouts Hotels no genera ningun efecto de

acumulacion de ingresos en materia de impuesto
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sobre la renta, en términos de lo establecido en el

arficulo 17 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Ahora bien, por lo que respecta a la fusibn de
MexCo en Pubasa, en la medida en que se cumplan
con todos los requisitos establecidos en la fraccion |
del articulo 14 del Coédigo Fiscal de la Federacion,
dicha fusibn no se considerard como una
enajenacion  para efectos fiscales vy, por
consiguiente, no se tendrédn que determinar los
efectos fiscales que se originen por la fransmisién de
la propiedad de cada uno de los activos de MexCo

a Pubasa.

Ahora bien, el articulo 89 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta establece que las personas morales
residentes en Meéxico que reduzcan su capitfal
determinaran la utilidad distribuida conforme a

cierto procedimiento ahi establecido.

Dicho procedimiento se encuentra dividido en dos
fracciones que, en términos generales, se

esquematizan de la siguiente manera:



Reembolso por accidn

Menos CUCA por accién
Igual Utilidad distribuida por accién
Por Acciones reembolsadas
P Igual Utilidad distribuida total
S | Menos  CUFN
:9_’ Igual Utilidad distribuida gravable
Por 1.4286
Igual Utilidad distribuida gravable piramidada
Por 30%
Igual Impuesto sobre la renta de la fraccién |
Capital contable
Menos  Saldo total de la CUCA
Igual Limite que puede ser utilidad distribuida
Mdas Menor entre reembolso total y limite
_ Menos  Utilidad distribuida total de la fraccion |
% Igual Utilidad distribuida
‘g Menos  CUFIN remanente
- Igual  Utilidad distribuida gravable
Por 1.4286
Igual Utilidad distribuida gravable piramidada
Por 30%
Igual Impuesto sobre la renta de la fraccién i
Impuesto sobre la renta de la fraccién |
Mdas Impuesto sobre la renta de la fraccién i
Igual Total de impuesto sobre la renta por pagar




Asi, la aplicacidn de los procedimientos
contemplados en las fracciones | y Il del articulo 89
en comento, deben ser aplicados de manera
conjunta, por lo que el total a pagar por concepto
de impuesto sobre la renta proveniente de una
reduccion de capital, serd la suma tanto del
impuesto sobre la renta generado en la fraccién |
como el proveniente de la fraccion I, ambas
fracciones correspondientes al articulo 89 de la Ley

del Impuesto sobre la Renta.

Es importante considerar que el articulo 89 en
comento senala que cuando una persona moral
hubiera aumentado su capital dentro de un periodo
de dos anos anteriores a la fecha en la que se
efectle la reduccion de capital y ésta dé origen a la
cancelacion de acciones o a la disminucion del
valor de las mismas, la persona moral deberd
determinar la ganancia que hubiera correspondido
a los tenedores de dichas acciones de haberlas
enajenado, considerando las disposiciones
contenidas en el articulo 24 de la Ley del Impuesto

sobre la Renta.



Por lo que respecta a los intereses que pague
Pubasa al Banco (derivados de la fusion que se
pretende llevar a cabo) los mismos pueden ser
considerados como deducibles para efectos del
impuesto sobre la renta, en la medida en que se
trate de una erogacion estrictamente indispensable,
que el capital se haya invertido en los fines del
negocio y que los intereses correspondan a valores

de mercado.

Como fue mencionado en la Alternativa | anterior,
en virtud de que el préstamo serd otorgado por
parte de un banco mexicano, la regla de no
deducibilidad de los intereses establecida en la
fraccion XXVI del articulo 86 de la Ley del Impuesto

sobre la Renta no resulta aplicable.

Los intereses que pague Pubasa al Banco no podrdn
ser tipificados como dividendos, ya que el préstamo
no es oforgado por una parte relacionada de
Pubasa, en términos de lo establecido en el articulo
92 de la Ley del Impuesto sobre la Renta antes

analizado.



En materia de impuesto al valor agregado, dado
que el crédito es oforgado por una institucion del
sistema financiero (el Banco), Pubasa no ftendrd
obligacion de pagar impuesto al valor agregado,
por los intereses que se deriven como consecuencia

de dicho préstamo.

Como fue analizado en la Alternativa | anterior, los
intereses derivados del préstamo otorgado por el
Banco no son objeto del impuesto empresarial a tasa
Unica, por lo que no se encontrardn obligadas al

pago de dicho impuesto.

iv. CONCLUSIONES

1. Bajo la estructura originalmente planteada, no
es posible deducir para efectos de la
determinaciéon del impuesto sobre la renta, los
intereses que deriven del préstamo que serd
otorgado por cierto banco mexicano a Trouts
Hotels, Inc. para la adquisicion de las acciones

emitidas por parte de Pubasa, S.A. de C.V.



2. Con objeto de llevar a cabo la venta de las
acciones propiedad de Hoteles y Desarrollos,
S.A. de C.V. emitidas por Pubasa, S.A. de C.V.
a Trouts Hotels, Inc., asi como para que el
capital y los intereses derivados del préstamo
que se solicitaria para la compra de dichas
acciones sean generados y pagados por
parte de Pubasa, S.A. de C.V. y que estos
Ultimos sean deducibles para efectos de la
determinacién de su impuesto sobre la renta,
se propusieron las siguientes alternativas que
permiten que se cumplan las condiciones
establecidas en la negociaciéon por parte del

comprador, asi como del vendedor.



4+ Alternativa 1

HYDESA

reduccion |

de capital

Trouts Hotels

1> constitucion

4+ Alternativa 2

HYDESA

Pubasa

fusion

3

2

préstamo
MexCo ? Banco
)
fusion
Pubasa
Trouts Hotels
(1> constitucion
préstamo
MexCo —_— Banco
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