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ABSTRACT

Theaim of the present investigation isto know the tax aspects, benefits and implications,
for a taxpayer with tax residence in Mexico, stablishing in Spain an “Entidad de Tenencia de
Valores Extranjeros”; in order to operate through it in the European market and resolve if it is

an attractive, safe, and low taxation option for investors.

To achieve the aim, it’s analyzed the tax law in Mexico referred to taxpayerswith foreign
tax participation; followed by the Society Tax Law in Spain; Agreement between the Kingdom
of Spain and the United Mexican States for the Avoidance of Double Taxation Respect to Taxes
on Income and Capital and the Prevention of Fisca Evasion; applying the tax benefits
mentioned by these and validating that creating these type of transparent entities, thereis no tax

residency in Spain, having tax and commercial benefits for taxpayersin México.

Result of the investigation, is concluded that the tax is levied in Mexico at the time of
transferring to the taxpayer in Mexico, the incomes obtained in Spain by the transparent entity;
in case it’s not considered a preferent tax regime entity; without taxation and withholding taxes
for the incomes obtained in Spain; been this entity attractive for investors who are looking to

operate in Europe.

Key words: Tax Planning, Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros, Pass through Entity,
Tax Residency, Withholding Tax, Dividends, holding company, participation exemption,
corporate tax.



RESUMEN

El objetivo de la presente investigacion es conocer los aspectos fiscales, beneficios e
implicaciones, para un contribuyente con residencia fiscal en M éxico, que busca constituir en
Espafia una Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros; con lafinalidad de operar através de
ella en e mercado europeo y resolver si es una opcion atractiva, segura 'y de bagja imposicion

paralosinversionistas.

Para cumplir con € objetivo, se anadliza la legislacién fiscal en México referente a
contribuyentes con participacion accionaria en el extranjero; seguido por la Ley del Impuesto
de Sociedades en Esparia; el Convenio entre el Reino de Espafnay |os Estados Unidos M exicanos
paraevitar doble imposicion en materia de Impuestos Sobre laRentay e Patrimonio y prevenir
el fraudey laevasion fiscal; haciendo uso de |os beneficios fiscal es mencionados que se puedan
aplicar y asi validar que a constituir esta entidad, no se configura residenciafiscal en Espafia,

obteniendo beneficios fiscales y comerciales para contribuyentes mexicanos.

Resultado de lainvestigaci 6n concluimos que laimposicion se daen México a momento
de trasladar a contribuyente con residencia fiscal mexicana, los rendimientos obtenidos por la
Entidad de Tenencia de Va ores Extranjeros espafiola; sin imposicion y retencion de impuestos
por los ingresos obtenidos en Espafia, en caso de que la operacion no esté sujeta a un régimen
fiscal preferente; siendo esta entidad juridica espafiola una opcion atractiva, de bajaimposicion,
y riesgo para los inversionistas mexicanos que busquen operar en e mercado europeo através
dedla

Palabras clave: Entidad de Tenenciade Valores Extranjeros, Entidad Transparente, Residencia
Fiscal, Retencion de Impuestos, Dividendos, Sociedades Holding, Participacion Exenta,
Impuestos corporativos.

Clasificacion JEL: H25 Impuestos y subvenciones de | as rentas empresariales, H29 Otros.



Tratamiento fiscal en M éxico para operacionesrealizadasatravés deuna

Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros

INTRODUCCION

Con la apertura de los mercados internacionales, firma de tratados de libre comercio,
globalizacion y el desarrollo de tecnologia de la informacion, las empresas han expandido sus
operaciones por todo € mundo, en busca de costos més bajos para operar sin afectar su
patrimonio; siendo la materia fiscal la de mayor interés, ya que de acuerdo a las actividades
realizadas, ganancias, utilidades, patrimonio 0 e aumento en este mismo, se tienen que pagar

impuestos |o cual tiene un impacto financiero.

Los paises, en busqueda de hacer crecer su economia a través de inversion extranjera directa,
establecen estimulos y beneficios fiscales para incentivar sectores econdémicos en especifico,
muchas veces utilizados por contribuyentes de otros paises.

De acuerdo a cifras de la Secretaria de Economia (SE), México actualmente cuenta con 12
tratados de libre comercio con 46 paises, 32 acuerdos parala promocion y proteccion reciproca
de las inversiones (APPRIs) con 33 paises y 9 acuerdos en e marco de la Asociacién
L atinoamericana de Integracion. Estos convenios, tratados y acuerdos, se realizan con paises
con los cuales se comparten intereses estratégicos, siendo Europa e continente con e que mas

convenios se tienen.

En México, no existe en lalegislacion fiscal un régimen en el cua se mencione unaentidad en
la cual se pueda gercer un acto de comercio o se pueda aumentar €l patrimonio y que se
encuentre exento de impuesto sobre larenta, sin embargo existen figurasjuridicas y actividades
gue se encuentran exentas, con sus respectivos limitantes, como es e caso de las personas

morales mencionadas en € titulo |11 delaLISR.

Al ser México captador de inversion extranjera directa y siendo principal socio comercial de

Estados Unidos de América (EUA), permite que se tenga un mercado internacionalizado desde



el cual se pueda operar en otros paises, siendo las entidades fiscalmente transparentes un
vehiculo para realizar operaciones exentas de impuestos. Esta situacién se da en Esparia, pais
que através de politicas fiscales busca inversion extranjera a través de Entidades de Tenencia
de Vaores Extranjeros (ETVE), entidades cuyas utilidades cobradas y distribuidas se

encuentran exentas de impuesto y que permiten operar en el mercado europeo.

Al hablar e mismoidiomay contar con vinculos comerciales solidos y desde hace tiempo, suena
atractivo el modelo fiscal delas ETVE paralosinversionistas mexicanos, Como una puerta para

operar en el mercado europeo.

En la presente investigacion, se andizan las ETVE como una entidad preferente en materia
fiscal, en relacién al impuesto sobre larenta de M éxico y Espafia; no se consider6 e estudio de

impuestos indirectos.

PROBLEMATICA

Debido a la globalizacion y la tecnologia, las empresas buscan operar en otros paises para
disminuir costos, siendo los aspectos fiscales factores primordiales a considerar para operar

dentro de un pais.

Las altas tasas de impositivas en renta, aumento en e patrimonio, intereses y regalias;
retenciones y restricciones fiscales; [levan a los contribuyentes a buscar beneficios fiscales en
otros paises y hacer Treaty Shopping; una préactica que no es bien vista por las autoridades
fiscales y que se encuentra regulada por organismos internacionales como la Organizacion de
las Naciones Unidas (ONU) y la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econémicos
(OCDE).

Los contribuyentes, buscan reducir |a carga impositiva, tributar de una forma justa y con la
libertad de mover sus capitales sin poner en riesgo su patrimonio.

Los paises toman dos posturas respecto a la fiscalizacion, una es recaudadora y la otra de
crecimiento econdémico. La primera implica aumento en |as tasas impositivas, restricciones o
limitantes en las deduccionesy mayor cargaadministrativaparael contribuyente; su contraparte
es la postura para crecimiento econdmico, la cua a través de estimulos fiscales, regimenes



fiscales preferentes con exencién de impuestos, buscan hacer crecer la economia y atraer
inversion.

Para un contribuyente con residencia fiscal en México, en busqueda de expandir su mercado a
Europa, puede ser atractivo el constituir una ETVE en Espaiia, ¢qué implicaciones fiscales

tendria un contribuyente residente fiscal en México, que constituye una ETVE en Espafia, con
lafinalidad de operar en el mercado europeo?

Se busca tener unaimposicion justay contribuir de acuerdo alo que marque laley, através de

una ETVE y traer |os beneficios a M éxico.

Al tener actividad econémica con dos Estados, |os fiscos van a buscar recaudar, respecto a su
legislacion, ya que ambos son soberanos y apegandose a las condiciones de residencia fiscal y
de establecimiento permanente. Si se llega a configurar uno de los mencionados, es muy
probable que las actividades econdmicas estén sujetas a imposicion; por |o que através de las
legislaciones de cada pais 'y € convenio para evitar la doble imposicion y prevenir € fraude y
laevasion fiscal, se puede romper con laresidencia o establecimiento permanente y dgjar de ser
sujeto aimposicion.

L os contribuyentes mexicanos, en su mayoria, desconocen este tipo de entidades, asi como si

existe imposicion a momento de generar utilidades en Espafia através de unaETVE.

Asi mismo, €l realizar operaciones entre unaentidad econdmica espafiolay unamexicana, estén
sujetas a imposicion, elevando los costos operativos y pudiendo generar descontento a los
inversionistas a verse disminuidos sus dividendos por imposicion. Se deben analizar estas

operaciones ya que son de suma importancia paralos contribuyentes, accionistas y empresas.

El contribuyente debe conocer cuéles son lasimplicaciones fiscales que habriaal invertir en una
ETVE espanola, para el logro de sus objetivos.

JUSTIFICACION

Paraun contribuyente con residenciafiscal en México, puede ser atractivo € realizar actividades

econdémicas através de una ETVE en Espafia, |o cual, aparte de abrirle las puertas a mercado



europeo, puede tener beneficios fiscales ala hora de trasladar las utilidades de esas actividades

aMéxico, sinimposicion y retencién de impuestos.

En México se conoce poco de estas sociedades espafiolas, ya que muchas veces los
contribuyentes buscan paraisos fiscales mas comunes, paises con imposicion baja o nula y
regulaciones administrativas minimas, los cuales son mal vistos por las autoridades fiscal es del
mundo, como Bahamas, Islas Caiméan y Panama; por |o que es motivo para los contribuyentes
buscar nuevas opciones para invertir y considerar los aspectos fiscales que puedan llegar a

impactar financieramente ala empresa y/o los inversionistas.

La legislacion espafiola considera exentos los ingresos por utilidades obtenidos en las ETVE,
por 1o que puede ser atractivo para inversionistas mexicanos que busguen operar en Europa,

constituir una sociedad de este tipo.

OBJETIVOS

Conocer € tratamiento y aspecto fiscal, beneficios e implicaciones, para un contribuyente con
residenciafiscal en México, que busca constituir en Espania una Entidad de Tenenciade Valores
Extranjeros, considerandolo como una opcion atractiva para accionistas que buscan operar en
el mercado europeo.

Andizar la legislacion fiscal mexicana respecto a los dividendos obtenidos en el

extranjero.

Andlizar lalegislacion fiscal espafiola respecto alosingresos obtenidos por lasETVE y

el pago de dividendos a no residentes.

Analizar el Convenio entre el Reino de Espaia y los Estados Unidos Mexicanos para
Evitar la Doble Imposicion en Materia de Impuestos sobre la Renta 'y el Patrimonio y

Prevenir el Fraudey laEvasion Fiscal.



A través de la legislacion fiscal de Espafia, andizar si se puede considerar las ETVE
como entidades transparentes.

A través delalegislacion fiscal de México, analizar cudl seria su tratamiento fiscal para
las operaciones realizadas através de una ETVE en Espafia.

Analizar € tratamiento fiscal delaETVE en México, en caso de que se pueda considerar
un Régimen Fiscal Preferente (REFIPRE) en e extranjero.

Analizar los beneficios e implicaciones fiscales que se puedan utilizar en Espafia con
unaETVE.

Encontrar si pudiera existir alguna limitane en la legislacion para operarar a través de
una ETVE en e mercado europeo y que impligue un aumento en la cargaimpositiva.
Confirmar que setratade unaformalegal de operar en Espafia, Sin considerarse evasion
fiscal.

Confirmar que las ETVE son entidades transparentes y que no existe imposicion a la
hora de trasladar |as utilidades a México.

HIPOTESIS

Laglobalizacion, tratados de libre comercio y los estimul os fiscal es que existen en vari os paises,
hacen que los recursos financieros se muevan rapidamente en busgueda de costos menores,

siendo la bajaimposicién uno de los més importantes paralos inversionistas.

Lainvestigacién procura encontrar fundamentos que justifiqueny validen alas ETVE como una
opcion de entidad transparente, que permitarealizar actividades econdmicas en Europa, con una
exencion de impuestos y trasladar las utilidades a México sin imposicion ni retencion de
impuestos. Se constituye en Espafia una entidad juridica, que no configuraresidenciafiscal para
el contribuyente mexicano, obteniendo beneficios comerciales e impositivos en Europa por la

aplicacion de tratados internacional es.



L as utilidades pasan de Espafiaa M éxico sin imposi cién ni retencién deimpuestos, lo cual puede

ser atractivo para inversionistas mexicanos que busquen realizar actividades econdmicas en

Europa.

Por |o anterior |a problematica planteada en la presente investigacion se relaciona con... (Ver

tablaA).

Tabla A. Planteamiento del problema, hipétesis y objetivos de la Investigacion

PREGUNTAS HIPOTESIS OBJETIVOS ACCIONES
(Metodologia)
¢Que implicaciones | Se constituye un “vehiculo | Andlisis de la Ley del | Andlisisy estudio de
fiscales tendria  en | transparente”, que | Impuesto de | LIS (ESP), LISR
Meéxico un | configura residencia fiscal | Sociedades (LIS-ESP) | (MX), y Convenio

contribuyente residente
fiscal, conunaETVE en
Espafia, con la finalidad
de operar en e mercado
Europeo, a la hora de
trasladar rendimientos a
Meéxico?

en Espafia, obteniendo
beneficios comerciales e
impositivos en Europa por
aplicacion de tratados
internacionales.

y hacer uso de los
beneficios fiscales que
se puedan aplicar para
no configurar EP o RF,
para tener meores
tasas impositivas.

para evitar doble
tributacion MX-ESP.

¢Hay imposicion @
momento de trasladar
utilidades de una ETVE
espafiola a un
contribuyente en
Meéxico?

No existe imposicion ya
gue se trata de una entidad
transparente, dandose la
imposicién en México.

Andlisis de la
legislacion en ambos
paises, asi como €
convenio para evitar
doble imposicion.

Andlisisy estudio de
LIS (ESP), LISR
(MX), y Convenio
para evitar doble
tributacion MX-ESP.

¢Configura Residencia
fiscal para un
contribuyente mexicano
con inversion en una
ETVE?

No configura Residencia
Fiscal de acuerdo atratado.

Andlisis de la
legislacion en ambos
paises, asi como €
convenio para evitar
doble imposicién.

Andlisisy estudio de
LIS (ESP), LISR
(MX), y Convenio
para evitar doble
tributacion MX-ESP.




¢En gqué momento se da
la imposicion de un
contribuyente con
Residencia Fiscal en
Meéxico, que invierte y
operaen Espafiaatravés
de una ETVE y traslada
sus utilidades a M éxico?

La imposicion se da en
México en e momento de
tradadar las utilidades
generadas por la ETVE a
México.

Andlisis de la
legislacion en ambos
paises, asi como €
convenio para evitar
doble imposicion.

Andlisisy estudio de
LIS (ESP), LISR
(MX), y Convenio
para evitar doble
tributacion MX-ESP.
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Capitulo 1. MARCO TEORICO Y CONCEPTUAL

El objetivo del presente capitulo es contar con los conceptos y teorias claves para abordar 1os

temas fundamental es para el desarrollo de la presente investigacion.

1.1. Residencia Fiscal

Para efectos fiscales, laresidencia es un elemento fundamental para determinar las obligaciones
de los contribuyentes, en un determinado pais, por consecuencia de ciertas actividades o
ingresos percibidos y laformaen que estos gravan.

De acuerdo a articulo 90. de laley de Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas en Espafia,

vigente a noviembre 2017, se consideran residentes:
“Articulo 9. Contribuyentes que tienen su residencia habitual en territorio espariol.

1. Se entenderd que @ contribuyente tiene su residencia habitual en territorio espafiol

cuando se dé cualquiera de las siguientes circunstancias.

a) Que permanezca mas de 183 dias, durante €l afio natural, en territorio espafiol. Para
determinar este periodo de permanencia en territorio espafiol se computaran las
ausencias esporadicas, salvo que € contribuyente acredite su residencia fiscal en otro
pais. En e supuesto de paises o territorios considerados como paraiso fiscal, la
Administracion tributaria podra exigir que se pruebe la permanencia en éste durante

183 dias en €l afo natural.

Para determinar € periodo de permanencia al que se refiere e péarrafo anterior, no se
computaran las estancias temporales en Espafia que sean consecuencia de las
obligaciones contraidas en acuerdos de colaboracion cultural o humanitaria, a titulo

gratuito, con las Administraciones publicas espafiolas.

b) Que radique en Espafia el nucleo principal o la base de sus actividades o intereses

econémicos, de forma directa o indirecta.”

11



Lo anterior es aplicable para personasfisicas y se entiende que al serlo, se esta sujeto aimpuesto
al permanecer més de 183 dias durante € afio natural en territorio espafiol, computando
ausencias esporadicas s no se acredita residencia fiscal en otro pais. Es muy dificil tener

actividades comerciaes en Espafiay no configurar residenciafiscal.

En & caso de | as personas morales se esta sujeto alaLey del Impuesto sobre Sociedades, donde
en su articulo 8 se establece |o siguiente:

“Articulo 8. Residenciay domicilio fiscal.

1. Se consideraran residentes en territorio espafiol las entidades en las que concurra

alguno de los siguientes requisitos.

a) Que se hubieran constituido conforme a las leyes espariol as.
b) Que tengan su domicilio social en territorio espafiol.

¢) Que tengan su sede de direccion efectiva en territorio espariol .

A estos efectos, se entendera que una entidad tiene su sede de direccion efectiva en
territorio espafiol cuando en @ radique la direccion y control del conjunto de sus

actividades.

La Administracion tributaria podré presumir que una entidad radicada en algun pais o
territorio de nula tributacion, segun lo previsto en € apartado 2 de la Disposicion
adicional primera de la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la
prevencion ddl fraude fiscal, o calificado como paraiso fiscal, segin lo previsto en €
apartado 1 de la referida disposicion, tiene su residencia en territorio espariol cuando
sus activos principales, directa o indirectamente, consistan en bienes situados o
derechos que se cumplan o gerciten en territorio espafol, o cuando su actividad
principal se desarrolle en éste, salvo que dicha entidad acredite que su direccion y
efectiva gestion tienen lugar en aquel pais o territorio, asi como gque la constitucion y
operativa de la entidad responde a motivos econdémicos validos y razones empresariales

sustantivas distintas de la gestién de valores u otros activos.”

Citado lo anterior, entendemos que al no tener la sede de direccion efectiva en Espafia, no se

configura residencia fiscal, 1o cual, en & supuesto de esta investigacion, e contribuyente

12



mexicano no configurariaresidenciafiscal. En el caso de constituir unaETVE, estasi configura
residenciafiscal en Espafia.

Mencionado |o anterior, en nuestro caso no existiriadoble residenciafiscal parael contribuyente
mexicano, ya gque este solo es accionista de la ETVE. En caso de que existiera un conflicto de
doble residencia fiscal, esto se resolveria apegandose a lo estipulado en e Convenio entre €
Reino de Espafia y los Estados Unidos Mexicanos para evitar la Doble Imposicion en Materia
de Impuestos sobre laRentay el Patrimonio y Prevenir el Fraude y laEvasion Fiscal; en € que

en su articulo 4o. fraccion 2 y 3, se resuelve esta doble residenciafiscal de la siguiente forma:

*“2. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1 una persona fisica sea residente

de ambos Estados Contratantes, su situacion se resolvera de la siguiente manera:

a) Esta persona serd considerada residente del Estado donde tenga una vivienda
permanente a su disposicion; s tuviera una vivienda permanente a su disposicion en
ambos Estados, se considerara residente del Estado con € que mantenga relaciones

personales y econdmicas mas estrechas (centro de intereses vitales).

b) S no pudiera determinarse €l Estado en €l que dicha persona tiene e centro de sus
intereses vitales, 0 si no tuviera una vivienda permanente a su disposicion en ninguno
de los Estados, se considerard residente del Estado Contratante donde viva
habitual mente.

¢) S viviera habitualmente en ambos Estados o no lo hiciera en ninguno de ellos, se

considerara residente del Estado del que sea nacional.

d) S no fuera nacional de ninguno de los Estados Contratantes, las autoridades

competentes de los dos Estados Contratantes resolveran el caso de comin acuerdo.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1 una persona que no sea una
persona fisica sea residente de ambos Estados Contratantes, se considerara residente

del Estado en gque se encuentre su sede de direccion efectiva.”

Mencionado lo anterior, se resuelve que la residencia fiscal se configura, en € caso de las
personas fisicas, de acuerdo a centro de interés vital o nacionalidad. En el caso de las personas

morales, en e lugar donde se encuentre su sede de direccion efectiva.
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Es importante tener bien definido € concepto de residencia, ya que en este se determina la
imposicién sobre latotalidad de losingresos obtenidos. El contribuyente mexicano que es socio
accionista de la ETVE, no configura residencia en Espafia; la ETVE a ser una entidad

constituida de acuerdo alalegislacion espariola, seria residente de ese pais.

1.2. Establecimiento Per manente

Es importante analizar la situacion del establecimiento permanente para los contribuyentes, ya
que s configura este concepto, se estaria sujeto a imposicion. En términos generales hace
referenciaalasfiliales, sedes o sucursales de un contribuyente en otro Estado.

De acuerdo con la Comision de Investigacion Fiscal del Colegio de Contadores Publicos de

Meéxico, definen como Establecimiento Permanente (EP):

“Un EP es, en principio, una ficcién fiscal que carece de personalidad juridica propia,
toda vez que no se trata de una sociedad debidamente incor porada para efectos legales
en un pais, sino una figura que adquiere una serie de obligaciones para efectos fiscal es,
tanto de fondo en materia tributaria como de forma para dar cumplimiento a las

obligaciones formales establecidas...”

Profundizando con lo mencionado, esta ficcion fiscal, como mencionan, o concepto fiscal,
carece de personalidad juridica, ya que setrata de supuestos fiscales que al cumplirse, crean esta
figura de Establecimiento Permamente, por |os cual es |as | egislaciones de cada Estado |os harén
sujetos de impuestos, no por latotalidad de sus ingresos, sino por actividades en especifico. Un
contribuyente que configura este concepto fiscal, puede ser una persona fisica o una entidad

juridica o persona moral.

De acuerdo a Convenio entre Espafia y México para Evitar Doble Imposicion, se define

establecimiento permanente en e articulo 50. como:
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“1. A los efectos del presente Convenio, la expresion “establecimiento permanente”
significa un lugar fijo de negocios mediante &l cual una empresa realiza toda o parte de

su actividad.

2. La expresion ““establecimiento permanente” comprende, en especial:
a) Las sedes de direccion

b) Las sucursales

c¢) Las oficinas

d) Lasfabricas

€) Lostalleres

f) Las minas, los pozos de petréleo o de gas, las canteras o cualquier otro lugar de

extraccion de recursos natural es.

3. La expresion “establecimiento permanente” comprende asimismo las obras, la
construccion o e proyecto de instalacién o montaje de las actividades de inspeccion
relacionadas con €ellos, pero sélo cuando tales obras, construccion o actividades

continden durante un periodo superior a sei's meses.

4. No obstante o dispuesto anteriormente en este articulo, se considera que e término

““establecimiento permanente” no incluye:

a) La utilizacién de instalaciones con € Unico fin de almacenar, exponer o entregar
bienes 0 mercancias pertenecientes a la empresa.

b) EI mantenimiento de un deposito de bienes o mercancias pertenecientes a la empresa

con €l Unico fin de almacenarlas, exponerlas o entregarlas.

¢) El mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias pertenecientes ala empresa
con €l unico fin de que sean transformadas por otra empresa.

d) El mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico fin de comprar bienes o

mercancias o de recoger informacion para la empresa.

€) El mantenimiento de un lugar fijo de negocios con €l Unico fin de hacer publicidad,
suministrar informacion, realizar investigaciones cientificas, preparar la colocacién de
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préstamos o desarrollar otras actividades que tengan carécter preparatorio o auxiliar,
siempre que estas actividades se realicen para la empresa.

f) EI mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el tnico fin del gercicio combinado
de las actividades mencionadas en los incisos a) a €), a condicién de que € conjunto de

la actividad del lugar fijo de negocios conserve su caracter auxiliar o preparatorio.

d) El mantenimiento de un lugar fijo de negocios con € Unico fin de comprar bienes o

mercancias o de recoger informacion para la empresa.

€) El mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico fin de hacer publicidad,
suministrar informacion, realizar investigaciones cientificas, preparar la colocacién de
préstamos o desarrollar otras actividades que tengan carécter preparatorio o auxiliar,

siempre que estas actividades se realicen para la empresa.

f) EI mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el tnico fin del gercicio combinado
de las actividades mencionadas en los incisos a) a €), a condicién de que € conjunto de
la actividad del lugar fijo de negocios conserve su caracter auxiliar o preparatorio.

5. No obstante o dispuesto en los parrafos 1y 2, cuando una persona —distinta de un
agente gue goce de un estatuto independiente, al cual se le aplica € parrafo 7— actue
por cuenta de una empresa y ostente y gjerza habitualmente en un Estado Contratante
poderes quelefaculten para concluir contratos en nombredela empresa, seconsiderara
gue esta empresa tiene un establecimiento permanente en este Estado respecto de todas
las actividades que esta persona realiza por cuenta de la empresa, a menos que las
actividades de esta persona se limiten a las mencionadas en el parrafo 4 y que, de haber
sido gjercidas por medio de un lugar fijo de negocios, no se hubiera considerado este
lugar como un establecimiento permanente, de acuerdo con las disposiciones de este

parrafo.

6. No obstante las disposiciones del presente articulo, se considera que una empresa
aseguradora de un Estado Contratante tiene, salvo por |o que respecta a los reaseguros,
un establecimiento permanente en el otro Estado si recauda primas en € territorio del

otro Estado o si asegura contra riesgos situados en é por medio de una persona distinta
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de un agente que goce de un estatuto independiente al que se le aplique € siguiente
parrafo.

7. No se considera que una empresa tiene un establecimiento permanente en un Estado
Contratante por el mero hecho de que realice sus actividades por medio de un corredor,
un comisionista general o cualquier otro agente que goce de un estatuto independiente,
siempre gue estas personas actlien dentro del marco ordinario de su actividad y que, en
sus relaciones comerciales o financieras con dicha empresa, no estén unidas por
condiciones aceptadas o impuestas que difieran de las que serian generalmente

acordadas por agentes independientes.

8. El hecho de que una sociedad residente de un Estado Contratante controle o sea
controlada por una sociedad residente del otro Estado Contratante, o que realice
actividades en este otro Estado (ya sea por medio de establecimiento permanente o de
otra manera), no convierte por si solo a cualquiera de estas sociedades en
establecimiento permanente dela otra.”

Mencionado lo anterior, s un contribuyente mexicano, con residencia fiscal en México,
constituye o es socio de una entidad juridica en Espaiia, puede no configurar establ ecimiento
permanente, con las excepciones mencionadas en el convenio en el articulo 5°. En el caso de
esta investigacién no obligatoriamente se configuraria, considerando € supuesto del punto 8 del
articulo 5°.

Si sellegaraaconfigurar establecimiento permanente, de acuerdo alo establecido en el punto 1
del articulo 5° del convenio, a través de una ETVE, € contribuyente mexicano, puede estar
sujeto aimposicion por las utilidades generadas en Espafia, ya que contaria con una sucursal,
oficinao sede através de lacual se estarian realizando actividades empresariales en ese pais.

Esta definicion es similar a la que se utiliza en e Modelo de la OCDE para evitar la doble
imposicion. No se estudia la definicion de establecimiento en México, ya gque en este se
encuentra la sede de direccion efectiva, por 1o que su residencia fiscal se encontraria en ese

mismo pais.
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1.3. Entidades transparentes

De acuerdo al articulo 176, octavo parrafo, de la LISR, se consideran entidades o figuras
juridicas transparentes, cuando no son consideradas como contribuyentes del impuesto sobre la
rentaen el paisen e gque se encuentran constituidas o tienen su administracion principal o sede
de direccion efectiva y sus ingresos son atribuidos a sus miembros, socios, accionistas o

beneficiarios de formadirecta

En e ambito internacional, las entidades transparentes (para efectos fiscales) también son
conocidas como vehiculos transparentes o entidades hibridas. Reyes (2014) define como
entidades hibridas a aquellas con personalidad juridica, que son tratadas para efectos fiscales
como transparentes en una jurisdiccion (pais) y opacas 0 no transparentes en la otra. Al
mencionar transparentes u opacas, Reyes (2014), menciona que no hace referencia a que estas

incurran en actosiilicitos o negocios dudosos, sino a conceptos puramente tributarios.

Laposturade la OCDE, respecto a uso de entidades transparentes es negativo, las observay las
limita, ya que son utilizadas para evadir o €udir, provocando un impacto global negativo al
erosionar las bases gravables, motivo por e cua busca neutralizar € uso de este tipo de
entidades. Recomienda a sus paises integrantes, modificar sus leyes tributarias para evitar la
aplicacion de deducciones multiples de gastos y beneficiarse con operaciones en paises exentos
de cierto tipo de ingresos o imposicion nula, através de reglas anti-abuso.

L as operaciones con entidades transparentes, se han regulado en nuestro pais desde 1997, afio
en el que seincorporan en lalegislacion fiscal del pais, medidas relacionadas con |os temas que
aborda € reporte BEPS de la OCDE, destacando las reglas de precios de transferencia,
capitalizacion insuficiente y anti-diferimiento (Aguilar, 2013).

Los fiscos se ven perjudicados por € uso de este tipo de figuras transparentes de nula
imposicion, que por falta de congruencia en la legislacion fiscal o permisividad de esta, traen

COMO consecuencia una erosion en la base gravable.

L as entidades transparentes, no son accesibles para todos | os contribuyentes, se requiere de una
capacidad econdmica alta para poder solventar una entidad como esta, son en su mayoria

empresas transnacionales o multinacionales, con presencia a nivel mundial las que en su
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mayoriatienen posibilidad y capacidad de invertir en este tipo de sociedades y estructuras. Los
contribuyentes, a través de asesores especialistas en materia administrativa, fiscal y legal,
aprovechan estetipo de entidades en beneficio delaempresay susinversionistas, lo cual implica

costos que no pueden pasar a desapercibido.

L os competidores local es tienen desventaja respecto alas entidades transparentes, ya que estos,
a tener operaciones de forma local, no pueden aprovechar las ventgjas de las entidades
transparentes o las ventgjas que tendrian un contribuyente o0 una empresa multinacional con una
gestion fiscal através de una entidad transparente. Esta misma desventagja se presenta ala hora
de invertir, ya que sera més atractivo para los inversionistas los paises donde haya minima o

nulaimposicion.

La LISR, considera a las entidades transparentes, como un Régimen Fiscal Preferente
(REFIPRE), estableciendo lineamientos y reglas para las operaciones que se realicen con este
tipo de entidades, ya sea que las realice un residente fiscal en México o un residente fiscal en el
extranjero con establecimiento permanente en México. Estos deberan de pagar € impuesto de
acuerdo alo dispuesto en e Capitulo | del Titulo VI delaLISR.

1.4. Entidades de Tenencia de Valor es Extranjeros

La introduccion del régimen de ETVE tiene una doble finalidad econémica, por un lado, la
atraccion, hacia Espafia, de la inversion directa extranjera, y por otro lado, la

internacionalizacion de la empresa espafiola (Cardenas Gilberto, Tobes Paloma, 2013).

El régimen de las ETVE se constituyé como una apuesta clara para que Espafia se convirtiera
en canalizador de inversion extranjera en Europa. Sus principales armas de competencia fiscal
son laexencion paralos dividendosy paralas plusvalias de fuente extranjera (Fernandez, 2008).
Como tal, esta entidad no se menciona como exenta, ni se excluye de los no contribuyentes en

losarticulos 7y 9 delalLlS.

De acuerdo a datos de Fernandez (2008) se calculaba que hasta 100 de las 500 mayores

compariias del mundo usaban una ETVE espariola, por |os aspectos fiscales y |os beneficios que
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ofrece. Entre estas sociedades, estaban consi deradas multinacionales como V odafone, Hewl ett-
Packard, American Express, Genera Mills o Eli Lilly.

Las ETVE, sefiscalizan de acuerdo alo establecido en e Titulo VII, Capitulo XlI1, delaLey
espafnola del Impuesto sobre Sociedades (LIS). Es un régimen especifico para este tipo de

sociedades. En € articulo 107, se considera que podran ser ETVE, las siguientes:
“Articulo 107. Entidades de tenencia de valores extranjeros.

1. Podran acogerse al régimen previsto en este capitul o las entidades cuyo objeto social
comprenda la actividad de gestion y administracion de valores representativos de los
fondos propios de entidades no residentes en territorio espariol, mediante la

correspondiente organizacion de medios materiales y personales.

Los valores o participaciones representativos de la participacion en e capital de la
entidad de tenencia de valores extranjeros deberan ser nominativos. Las entidades
sometidas a los regimenes especiales de las agrupaciones de interés econémico,
espafiolas y europeas, y de uniones temporales de empresas, no podran acogerse al

régimen de este capitulo.

Tampoco podran acogerse las entidades que tengan la consideracion de entidad

patrimonial en los términos establecidos en €l apartado 2 del articulo 5 de esta Ley.

2. Laopcion por e régimen de las entidades de tenencia de val ores extranjeros debera
comunicarse al Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas. El régimen se
aplicara al periodo impositivo que finalice con posterioridad a dicha comunicaciony a
los sucesivos que concluyan antes de que se comunique al Ministerio de Hacienda y

Administraciones Publicas la renuncia al régimen.

Reglamentariamente se podran establecer los requisitos de la comunicacion y e

contenido de la informacion a suministrar con ella.”

Como bien se menciona, las ETVE, deben considerar la gestion y administracion de valores
representativos de no residentes en Espafia. No se limita a que se realicen otras actividades por
parte dela ETVE, ya que se menciona gque se debe comprender, |o cua no genera exclusividad

para €l desarrollo de actividades en especifico. Estas otras actividades no podran gozar de la
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exencion prevista en los articulos 107 y 108 de la LIS, tributando de acuerdo a lo que se
establezcaenlaLlIS.

Las participaciones que tenga la ETVE, deben ser en participacion accionaria (directa o

indirecta).

Mencionado lo anterior, se entiende que los dividendos que perciba la ETVE, por la gestién y
administracion de otras entidades, no estaran sujetas aimposicién en Espafia.

En el momento en &l quelaETVE, entregue dividendos a sus socios, estos estaran alo dispuesto
en el articulo 108 de LIS.

“Articulo 108. Distribucién de beneficios. Transmision de la participacion.

1. Los beneficios o participaciones en beneficios distribuidos a los socios con cargo a
las rentas exentas a que serefiere € articulo 21 de esta Ley que procedan de entidades
no residentes en territorio espafiol o a las rentas exentas a que serefiere el articulo 22
de esta Ley obtenidas en € extranjero a través de un establecimiento permanente
recibiran el siguiente tratamiento:

a) Cuando €l perceptor sea un contribuyente de este Impuesto o del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes con establecimiento permanente, los beneficios percibidos

tendran el tratamiento que corresponda de acuerdo con esta Ley.

b) Cuando el perceptor sea contribuyente del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, € beneficio distribuido se consideraréa renta del ahorro.

¢) Cuando € perceptor sea una entidad o persona fisica no residente en territorio
espaiiol sin establecimiento permanente, € beneficio distribuido no se entendera

obtenido en territorio espafiol.

La distribucion de la prima de emision tendra el tratamiento previsto en este apartado
para la distribucion de beneficios. A estos efectos, se entendera que el primer beneficio

distribuido procede de rentas exentas.”

Las utilidades exentas distribuidas a socios no residentes en territorio espafiol sin
establ ecimiento permanente, se consideraran no obtenidos en territorio espafiol, de acuerdo alo

mencionado, por lo que se fundamenta que se trata de una entidad transparente para
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inversionistas no residentes en territorio espafiol. En € caso de las rentas obtenidas por la
transmisiéon de la participacion, liquidacion o separacion de un socio, en la ETVE, estas se
encontraran exentas ya que el mismo articulo 108 de LIS, las considera como no obtenidas en
Espafia.

Para ambos articul os se debe de cumplir con lo dispuesto en € articulo 21 de LIS.

“Articulo 21. Exencidn para evitar la doble imposicion sobre dividendos y rentas
derivadas de la transmision de valores representativos de los fondos propios de

entidades residentes y no residentes en territorio espariol.

1. Estaran exentos los dividendos o participaciones en beneficios de entidades, cuando

se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que € porcentaje de participacion, directa o indirecta, en e capital o en los fondos
propios de la entidad sea, al menos, del 5 por ciento o bien que & valor de adquisicion

de la participacion sea superior a 20 millones de euros.

La participacion correspondiente se debera poseer de manera ininterrumpida durante
el afo anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto,
se debera mantener posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho

plazo.”

La participacion de la ETVE en otras entidades debe ser, a menos, del 5 por ciento o que €l
valor de adquisicion de la participacion, directa o indirecta sea superior a 20 millones de euros.
De esta forma los dividendos que cobre la ETVE, seran exentos de impuestos sobre la renta de
sociedades. Su participacion debe ser minimo de un afio, de manera ininterrumpida previo a

momento del pago de dividendos.

La ETVE debera declarar €l importe de las rentas exentas y los impuestos pagados en €
extranjero correspondientes aestas, asi como facilitar asus socios lainformacion necesaria para
gue puedan cumplir con la exencion y evitar la doble imposicién. Lo anterior de acuerdo al
apartado 4 del articulo 108 de LIS.
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De acuerdo a reglamento dela LIS, no existen mayores limitantes para este tipo de sociedades.
Solo se contemplala presentacion del aviso ala Administracion Tributaria para hacer uso de la

opcion de ETVE o larenunciaa régimen.

L as caracteristicas de las ETVE espafiol as dejan exentos en estas sociedades |os dividendos de
origen extranjeros y las plusvalias. Los pagos de dividendos a la matriz no residente en Espafia
estan libres de retencién de impuestos en dicho pais savo que la sociedad holding esté
domiciliada en unajurisdiccion que no pague impuestos corporativos similares alos espafiol es,

como en los paraisos fiscales (Fernandez, 2008).

1.5. Dividendos obtenidos en €l extranjero— Meéxico

De acuerdo a articulo 1o. delaLISR, las personas fisicas y morales estaran obligadas a pago
del impuesto sobre la renta, cuando sean residentes fiscales en México, respecto de todos sus
ingresos. Los dividendos cobrados provenientes de la ETVE en Espafia, estarian sujetos a
imposicion.

Latasa impositiva para personas morales es del 30% y la maxima para personas fisicas es del
35%, de acuerdo alo establecido en latarifadel Titulo IV de LISR.

El articulo 50. permite acreditar contrael impuesto sobrelarentaacargo que corresponda pagar,
el impuesto sobre la renta pagado en € extranjero por los ingresos provenientes de fuente
ubicadaen el extranjero. Para efectuar este acreditamiento, se debe considerar € impuesto en el
ingreso acumulado, percibido en € extranjero, es decir en la acumulacion no se disminuye €

impuesto pagado.
De acuerdo al articulo 50. segundo parrafo de la LISR, tenemos lo siguiente:

“Tratdndose de ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por sociedades
residentes en €l extranjero a personas morales residentes en México, también se podra
acreditar el monto proporcional del impuesto sobre la renta pagado por dichas
sociedades que corresponda al dividendo o utilidad percibido por e residente en
México. Quien efectle el acreditamiento a que serefiere este parrafo considerara como

ingreso acumulable, ademas del dividendo o utilidad percibido, sin disminuir la
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retencion o pago del impuesto sobre la renta que en su caso se haya efectuado por su
distribucion, el monto proporcional del impuesto sobrela renta cor porativo pagado por
la sociedad, correspondiente al dividendo o utilidad percibido por e residente en
México, aun cuando €l acreditamiento del monto proporcional del impuesto selimite en
términos del parrafo séptimo de este articulo. El acreditamiento a que se refiere este
parrafo solo procedera cuando la persona moral residente en México sea propietaria
de cuando menos € diez por ciento del capital social de la sociedad residente en €l
extranjero, al menos durante los seis meses anteriores a la fecha en que se pague €

dividendo o utilidad de que setrate.”

Lo anterior permite acreditar el impuesto pagado en el extranjero, pero siempre y cuando se
acumule e monto proporcional de ISR corporativo pagado en e extranjero y se tenga una

participacion accionariadel diez por ciento.

Asi mismo laLISR, permite acreditar € impuesto pagado en el extranjero pagado en un segundo
nivel corporativo, es decir, una sociedad residente en € extranjero que pague a otraresidente en
el extranjero, de acuerdo a lo establecido en € parrafo 40. del articulo 5 de la LISR. Como

requisito se debe tener participacion accionariadel diez por ciento de mismaforma.

El acreditamiento para personas moral es no podra ser mayor o exceder de lacantidad que resulte
de aplicar latasa ala que se refiere @ articulo 9 de la LISR, la cua es del 30%, ala utilidad
fiscal que resulte por losingresos percibidos en el extranjero. Es decir se determina una utilidad
fiscal por los ingresos percibidos en cada pais y se le aplica latasa del 30%, esa cantidad es €

importe maximo que se puede acreditar una personamoral.

En el caso delas personasfisicas, € acreditamiento no podraser mayor ala cantidad que resulte
de aplicar la tarifa establecida en € articulo 152 de la LISR, a la totalidad de los ingresos

percibidos en € extranjero menos las deducciones atribuibles realizadas en el extranjero.
Se permite aplicar €l acreditamiento durante los diez g ercicios siguientes, hasta agotarlo.

La parte del impuesto pagado en el extranjero que no sea acreditable de conformidad con este
articulo, no sera deducible para efectos dela LISR.

L os contribuyentes deberan contar con la documentacién comprobatoria del pago del impuesto

en todos |os casos. Cuando se trate de impuestos retenidos en paises con los que México tenga
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celebrados acuerdos amplios de intercambio de informacién, bastara con una constancia de

retencion.

1.6. Base Erosion and Profit Shifting (BEPS)

La tributacion es un atributo de la soberania de los paises, pero la interaccién de las normas
tributariasinternas en algunos casos es causa de lagunasy fricciones; las normasinternacionales
han pretendido resolver estas fricciones desde el respeto a la soberania impositiva, pero siguen

existiendo lagunas y abusos.

Resultado de la creciente actividad econdmica mundial entre paises, la competencia fiscal
perjudicia entre estos y |os nuevos model os de negoci os entre empresas multinacional es donde
se realiza planeacién y practicas fiscales agresivas; |a Organizacion para la Cooperacion y €
Desarrollo Econdmicos (OCDE) presentd un plan de accion global en julio de 2013 para
eliminar la erosion de la base imponible y € traslado de beneficios, haciendo referencia a sus
siglas en inglés, BEPS; este término se refiere alas estrategias de planificacion fiscal utilizadas
para, aprovechando las discrepancias e inconsistencias existentes entre los sistemas fiscales,
cambiar los beneficios a lugares de nula o escasa tributacion, donde la empresa realiza una
minima actividad econdémica, permitiéndole eludir cas por completo e impuesto
correspondiente (OCDE, 2014).

Son més de 100 paises (dentro de ellos México y Espafia) que colaboran paralaimplementacién
de los 15 planes de accidn anti-abuso, disefiados para evitar y contrarrestar la erosion de la base

imponibley e traslado de beneficios. Estas acciones son las siguientes:

Abordar los retos de la economia digital paralarecaudacion de impuestos
Neutralizar los efectos de |os mecanismos hibridos

Refuerzo de la normativa compariias foraneas controladas

A w DR

Limitar la erosién de la base imponible por via de deducciones en €l interés 'y

otros pagos financieros

5. Combatir las practicastributarias perniciosas, teniendo en cuentalatransparencia
y lasustancia

6. Impedir lautilizacion abusivadel convenio

7. Impedir laelusion artificiosa del estatuto de establ ecimiento permanente
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8. —10. Asegurar que los resultados de los precios de transferencia estén en linea

con la creacion de valor

11. Establecer metodologias paralarecopilacion y el andlisis de datos sobre BEPS

y sobre |as acciones para enfrentarse aella

12. Exigir alos contribuyentes que revelen sus mecanismos de planificacion fiscal

agresiva

13. Reexaminar la documentacion sobre precios de transferencia

14. Hacer mas efectivos | os mecanismos de resolucion de controversias
15. Desarrollar un instrumento multilateral

En lo que concierne alainvestigacion, estas acciones requieren de cambios en lasleyesy normas
fiscales a nivel internacional, por 1o que operar a través de una ETVE, para un contribuyente
mexicano, podria tener implicaciones y una mayor carga administrativa para cumplir

responsablemente sus obligaciones fiscales y disminuir el riesgo de posibles contingencias.

Los mercados han evolucionado y la mayoria de las operaciones que se realizan entre paises,
respecto a flujos de efectivo y capitales, se realizan de manera digital, por lo que los Estados
tendran que considerar en su normatividad y legislacion, este tipo de operaciones, para evitar
gue existaun abuso en la aplicacion de los tratados i nternacional es o se tenga un dobl e beneficio
fiscal, esto vinculdandolo con €l plan de accién 1. México y Espafia lo abordan en su
normatividad en e concepto de residencia fiscal, misma que se explico en e punto 1.1, y a
través de impuestos indirectos, como € Impuesto al Vaor Agregado (IVA) a operaciones
virtuales, servicios, regaliasy asistenciatécnica, en la que se retiene este impuesto en €l pais en
el que se realiza € pago y se deduce la erogacion. El plan de accién uno esta considerado en
ambas | egislaciones ya que existen impuestos alarentay aumento de patrimonio, sobretodo en
dividendos, regalias y asistenciatécnica, en los que se € contribuyente que realiza el pago esta

obligado aretener cierto porcentgje de impuesto o su totalidad.

El informe BEPS (OCDE, 2013) reclama el desarrollo de “instrumentos para eliminar o
neutralizar los efectos de los mecanismos hibridos y el arbitraje”. Los mecanismos hibridos

(operaciones no tangibles en las que se presume existe una razon de negocio soportada por un
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concepto paradar formalidad fiscal) pueden terminar creando una doble imposicion no deseada
0 un aplazamiento a largo plazo de la imposicién mediante, por g emplo, la creacion de dos
deducciones para un solo préstamo, la generacion de deducciones sin las correspondientes
inclusiones de renta o e mal uso de |las deducciones por doble imposicion internacional y dela

exencion de | as participaciones transfronteri zas.

Las leyes fiscales que permiten a los contribuyentes elegir un tratamiento fiscal respecto a
operaciones con € extranjero facilitan el uso de mecanismos hibridos, viéndose uno de los
paises afectado por esta decision. Es dificil determinar si el pais que permite estas précticas

pierde en su recaudacion, ya que se ha cumplido con las leyes fiscal es establ ecidas

En el caso de nuestra investigacion, no habria una afectacién ya que ambos paises abordan €l
temade la economiadigital, considerandolo en su legislacion fiscal; Espania propone y permite
el uso de ETVE con lafinalidad de atraer inversion extranjera directay México no se veria
afectado ya que € objetivo de esta investigacion es la inversion directa por parte de un
contribuyente mexicano en otros mercados retornando los beneficios a accionista o

inversionista, evitando la doble imposicion.

El plan de accidn 2 busca que a través de las disposiciones fiscales y convenios para evitar la
doble tributacion las entidades econdmicas obtengan un doble beneficio y se precise en la
regulacion y aplicacion de estos para no caer en una doble imposicién o en su caso una doble
deduccion. Estos efectos que puedan suscitarse a través de mecanismos hibridos o entidades
hibridas, sugiere que se realicen |os cambios en convenios tributari os, disposicionesfiscales que
eviten la exencion o la fata de reconocimiento de ingresos por pagos deducibles para e
contribuyente que paga, disposiciones que nieguen deducciones en las que e receptor no
acumule € ingreso 0 no esté sujeta a imposicion, disposiciones y normas para resolver los
conflictos que se puedan suscitar entre ambos paises. En el caso de estainvestigacion, no se esta
haciendo abuso de los tratados internaciones, aplicando doble exencion o una doble deduccion
fiscal. No se estd evitando laresidenciafiscal 0 en su caso € establecimiento permanente en los

dos paises para tener beneficios.

En Espaiia se haaprovechado laultimareformatributaria (finales de 2014) paraintroducir varias

de las recomendaciones de la OCDE establ ecidas en | os trabajos preliminares. Se ha establecido
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la no deducibilidad de los gastos generados por préstamos participativos otorgados entre
entidades que formen parte de un mismo grupo de sociedades en € sentido del articulo 42 del
Cadigo de Comercio (articulo 15 adelaLey del Impuesto sobre Sociedades). Se ha establecido
la no deducibilidad de los gastos entre entidades vinculadas cuando generen un ingreso exento
0 sometido a un tipo de gravamen inferior a 10% como consecuencia de una diferente
calificacion fiscal de larenta en € perceptor vinculado (articulo 15 j de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades). Se establece la no exencion de los dividendos distribuidos por una
participada no residente cuando genere un gasto fiscalmente deducible en la participacion
(articulo 21.1.b) pendltimo parrafo, delaLey del Impuesto sobre Sociedades). (Aroca Policarpo
y Gonzalez Rafael, 2015). Lo anterior no aplicaen el supuesto de nuestrainvestigacion, ya que
el pago de dividendos por parte de laETVE al contribuyente mexicano, en ningln momento se

considera gasto deducible en esta investigacion.

El plan de accidn 3 hace mencidn que através de gastos financieros y la deduccién excesiva de
intereses se afecta ala base imponible o se trasladan beneficios. Bajo € concepto de préstamo,
pueden entrar inversiones aotro paisy que este no los acumule para el pago deimpuestos o que
el pago de esta deuda sea considerado pago de capital/préstamo y no se considere ingreso
acumulable para € contribuyente que realizd el préstamo. El resultado es que |os pagos por
intereses se deducen de la base imponible de las empresas implicadas, mientras que el ingreso
gozade un trato favorable o no se gravaen absoluto parael que aportael capital como préstamo.
Lo que se pretende en este plan de accidn es fortalecer las normatividades, legislacion y
disposiciones fiscales para evitar abusos atraves de estos posibles escenarios através de gastos
financieros e interés. En lo que se propone en esta investigacion, se hace referencia a capital
constituido y acciones nominativas, en ninglin momento se propone que lainversion retorne a
contribuyente accionista mexicano bago otro concepto distinto al de dividendo. Se debe
considerar de la LIS e Régimen de Transparencia Fiscal Internacional de Espafia, que una
sociedad espariola que realice operaciones con una parte relacionada no residente en territorio
espafiol, con la cua no exista sustancia econdmica (razén de negocios) y no cuente con los
bienes propios para realizar sus actividades, es decir, que sea una entidad ficticia o fantasma,
los ingresos percibidos por esta parte relacionada no residente en territorio espafol, serén

acumul ables para la sociedad residente en Espafia. De acuerdo al articulo 100 fracciéon 10 de la
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LIS, no se considerardn en la base imponible (gravable) los dividendos o participaciones en
beneficios en proporcion a la participacion que corresponda. Mencionado lo anterior, las
empresas en las que la ETVE sea accionista, deberan tener una razon de negocios y sustancia

econdémica, de lo contrario, los ingresos podran ser acumulablesen laETVE.

El plan de accion 4 va asociado con el anterior, considera que através de los estudios de precios
de transferencia las transacciones financieras vinculadas, incluyendo las garantias financieras y

el rendimiento, no se utilicen parala erosion de la base imponible y traslado de utilidades.

La recomendacion de la OCDE, es de limitar la deduccion de intereses en un 10% y & 30%
respecto de las utilidades antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion. La
legislacion espafiola ya limita los gastos financieros en un 30% respecto de la utilidad antes de

intereses e impuestos (Aroca Policarpo y Gonzélez Rafael, 2015).

Las inversiones u operaciones que llegara arealizar la ETVE con otras entidades econdmicas
estarian sujetas de informarse, de acuerdo a plan de accidn 5. Este tipo de operaciones deberan
ser transparentes e identificadas, teniendo la informacion a disposicion de las autoridades
fiscales. Esto se debe considerar en las operaciones que se lleguen arealizar a tercer nivel en

nuestra planeacion, ya que debe existir unarazon de negocio en las operaciones que se realicen.

Para impedir la utilizacion abusiva de convenios fiscales, la OCDE propone gque se incluyan
declaraciones con medidas para evitar €l treaty shopping, incluir en los convenios una clausula
anti-abuso de limitacion de beneficios (LOB por sus siglas en inglés) y otra clausula anti-abuso
mas general cuyo proposito principal de las transacciones no sea el abuso del tratado. Se hace
una nueva redaccion del modelo de convenio de la OCDE en e cua pasa a denominarse
“convenio para la eliminacion de la doble imposicion en materia de impuestos sobre la renta y

el patrimonio y paralaprevencion de laevasion y laelusion fiscal.”

LaOCDE recomiendaampliar el concepto de establecimiento paraevitar que se erosionelabase
y €l traslado de las utilidades en su séptimo plan de accion. Este concepto en muchas ocasiones

es evitado por las entidades econdmicas para evitar laimposicion fiscal en un pais.

Las empresas deberan revisar sus operaciones internacionales en funcién de los cambios
sugeridos con respecto de los EP. Enlos casos en los que no existan EP, es probable que aumente

el grado de cumplimiento normativo que se requiera en lo que respecta a la presentacion de la
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declaracién de impuestos ante | as autoridades locales y alarealizacion de los pagos pertinentes.
Las empresas tendrén gque contar con procesos y procedi mientos mas robustos para realizar €
seguimiento de sus empleados moviles a nivel global y de los visitantes comerciales a corto
plazo en cada ubicacion pertinente. Asimismo, las empresas tendran que revisar |0s aspectos
fiscales indirectos de sus relaciones contractuales en vista de los cambios (Aroca Policarpo y
Gonzédlez Rafael, 2015).

La OCDE hace hincapié en gue las entidades deberan obtener resultados econdmicos basados
en el valor que creen através de las funciones desarrolladas, |os activos utilizados y |os riesgos
incurridos durante €l desarrollo, mejora, mantenimiento, proteccion y explotacion delos activos
intangibles; la propiedad legal por si sola no determina el derecho a obtener un retorno (Aroca
Policarpo y Gonzdlez Rafael, 2015).

El marco de andlisis para transacciones con intangibles conlleva a identificar los activos
intangibles empleados o transferidos y 10s riesgos que resulten econémicamente significativos,
identificando latotalidad de los acuerdos contractuales y haciendo énfasis en la propiedad | egal
como punto de partida, identificando | as partes que llevan a cabo | as distintas funciones, usando
activos o gestionando riesgos, revisando |os contratos legales y comparandolos con la conducta
real de las entidades del grupo, delineando la propia transaccion y determinando |os precios en
condiciones de plena competencia que sean coherentes con la aportaciéon de cada una de las
partes. Cuando la conducta rea de las entidades difiera de la estipulada en los acuerdos
contractuales, sera la primera la que tenga prioridad y la transaccion real se deducira de los
hechos (Aroca Policarpo y Gonzalez Rafael, 2015).

Los gjustes de comparabilidad o la adopcion del método de distribucién de beneficios
transaccionales serdn necesarios Unicamente cuando los intangibles utilizados sean Unicos y
valiosos. Cuando existan elementos comparables fiables, sera a menudo posible determinar los
precios en condiciones de plena competencia sobre la base de métodos unilaterales (Aroca
Policarpo y Gonzdlez Rafael, 2015).

Para cumplir con € plan de accion 7 y 1o mencionado en parrafos anteriores respecto a los
estudios de precios de transferencia y valores de mercado, se recomienda que se comparen las

condiciones de | os contratos realizados con lagjecucion real de estosrespecto de losintangibles,
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en caso de que existan desviaciones, buscar una posible solucién o estrategia a respecto para
no echar atras la deducibilidad; evaluar los intangibles de acuerdo a los métodos establecidos
por la OCDE y documentar a detalle todo tipo de operaciones resultantes de contratos por

servicios e intangibles, asi como la metodol ogia y soporte parafijar €l precio.

Para poder disponer de mejores datos en el futuro, la OCDE ha presentado seis “indicadores de

BEPS” de distintas fuentes de informacion y de la evaluacion de distintas précticas de BEPS.
En definitiva, o que se pretende con estos indicadores, es poder identificar la desconexion que
se produce entre losingresosimponiblesy donde se sitGiala actividad econdmicareal que genera
los beneficios de esos ingresos. Dado que la OCDE no recibe dato alguno relativo alos propios
contribuyentes, recomienda gue sean las propias administraciones publicas | as que fomenten €l

intercambio de informacion y transparencia entre los Estados para cotejar |0s datos pertinentes
y poder cuantificar laexistenciade BEPSy asi poder evaluar |as contramedidas para enfrentarse
a BEPS de forma permanente. Lo anterior debera llevarse a cabo con extrema cautela para
proteger la confidencialidad de los contribuyentes. Dicha informacion debera tratarse
posteriormente con los informes que cada pais facilite. (Aroca Policarpo y Gonzélez Rafadl,
2015).

Respecto al plan de accién 12, la OCDE ve positivo y recomienda que se amplien y fortalezcan
las normas que obliguen a declarar informacion de operaciones en el extranjero, para evitar la
evasion fiscal fronteriza.

L os objetivos a perseguir con laimplementacion de |as recomendaciones son: € incremento de
latransparencia de los contribuyentes mediante la informacion por anticipado alas autoridades
fiscales de cualquier tipo de planificacion fiscal internacional y el impedimento de implementar
dichas estructuras agresivas que pudieran resultar en la implementacién de mecanismos
abusivos que pudieran plantear riesgos fiscales en el ambito de aplicacion de las BEPS (Aroca
Policarpo y Gonzdlez Rafael, 2015).

La OCDE considera que € asesor fiscal del contribuyente debe estar obligado a divulgar dicha
informacion, cuando se puedan prever |os resultados transfronterizos de la planeacion fiscal.

La legislacion tributaria espafiola debera adaptarse a las recomendaciones efectuadas por la

OCDE, a no contar en laactualidad con una normativa especificasobre este asunto. Es probable
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gue dicha adaptacién se producira tarde o temprano al ser la transparencia uno de los aspectos
perseguidos por las BEPS con mas vehemencia (Aroca Policarpo y Gonzalez Rafael, 2015).

La Accion 13 recomienda un enfoque estandarizado triple parala documentacion sobre precios
de transferencia: un Master File de grupo (MF, por sus siglas en inglés), un Local File (LF, por
sus siglas en inglés) y un informe desglosado pais por pais (CbCR, por sus siglas en inglés).
Conjuntamente, todos ellos estan disefiados para proporcionarles alas administraciones fiscales
la informacion necesaria para evaluar € riesgo de precio de transferencia (Aroca Policarpo y
Gonzédlez Rafael, 2015).

Las empresas multinacional es tendran que preparar su documentacion relativa a los precios de
transferenciaen laque seincluyaun MF con informacion de alto nivel sobre las actividades del
grupo, y un LF para cada uno de los paises en los que opere, que presente datos detallados y
transacciones significativas de las partes relacionadas, asi como la metodologia de precios de

transferencia que se haya aplicado (Aroca Policarpo y Gonzalez Rafael, 2015).

Se ha dgjado a cada pais que implante su MF y e LF, por o que se han disparado |os temores a
incoherencias continuadas 'y de cargas paralos contribuyentes. Las exenciones paralas PY MES
son también simplemente recomendaciones de “mejores practicas”, lo que resulta
decepcionante. Las sanciones por no preparar o remitir la documentacion relativa a los precios
de transferencia también seguirédn quedando determinadas por la administracion fiscal loca de
cada pais. En Espafia la nueva ley del Impuesto sobre Sociedades (1S), si bien ha introducido
unareduccion del régimen sancionador, las multas por no tener ladocumentacion de Precios de

Transferencia actualizada, son alin muy elevadas (Aroca Policarpo y Gonzélez Rafael, 2015).

De acuerdo alo analizado por Arocay Gonzalez (2015), en Espafia, la LISy € reglamento de
esta ley, ya considera €l plan de accion 13, en la que obliga a los grupos con ingresos
consolidados superiores a 45 millones de euros a presentar un MF y un LC con informacion y
datos detallados por cada entidad y sus operaciones con €l extranjero. De acuerdo al reglamento
del LIS (RLIS) en los articulos 14, 15 y 16 se menciona quienes estén obligados a declarar,

reglasy requisitos parael cumplimiento delaley.

El MF solo se consideraen caso de ser |a sociedad matriz residente en territorio espariol y debera

presentarse dentro del plazo de la declaracion anual de la sociedad matriz. A partir de 45
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millones de euros se obliga a contribuyente a incluir la documentacion relativa a la estructura
de la organizacion, actividades del grupo, activos intangibles del grupo, financiamiento y
situacion financieray fiscal del grupo. En relacion alainformacion de actividades del grupo, se
debera describir 10s principal es mercados geograficos en 10s que opera, principal es beneficiosy
la cadena de suministro de bienes y servicios que representen al menos e 10% de |os negocios
0 actividades del grupo (Alvarez, 2015).

De acuerdo a las demés obligaciones y requisitos del master file, Pilar Alvarez (2015)

puntualiza:

“Respecto a la informacion relativa a los activos intangibles del grupo, debera incluirse
la descripcion general de la estrategia global del grupo en relacién con el desarrollo,
la propiedad y la explotacion de los intangibles, incluida la localizacion de las
principales instalaciones en las que se realicen actividades de 1+D, asi como su
direccion.

Asi mismo deberd incorporarse una relacion de los intangibles del grupo que sean
relevantes a efectos de precios de transferencia, referencia esta ultima incorporada en
el texto definitivo del reglamento; e importe de las contraprestaciones correspondientes
alas operaciones vinculativas del grupo relativos a intangibles, asi como la descripcion
de cualquier transferencia relevante sobre intangibles llevada a cabo en & periodo

impositivo.”

Debera existir una razon de negocios para que |os activos intagibles se encuentren registrados
en otro pais. Cabe mencionar que el término I+D hace referencia a “Investigacion y Desarrollo”.
Por 1o que se recomienda tener sustento, motivos y pruebas de este tipo de actividades que se

puedan llevar a cabo en la planeacion propuesta en esta investigacion.

Las actividades financieras que puedan realizarse entre entidades econdmicas relacionadas o
vinculativas, € RLIS obliga adescribir de formageneral laformaen lague sefinanciael grupo

de entidades econémicas e identificar alas entidades que realicen la funcion de financiadoras.

La informacion de la MF, de acuerdo a lo establecido en los articulos 18, 19 y 20 del RLIS,
debera estar disponible a partir del gercicio fiscal 2016, en la presentacion de la declaracion

anual de la sociedad matriz.
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El LF lo presentaran sociedades | ocal es espafiolas al momento de presentar su declaracién anual.
Pilar Alvarez (2015) analizael RLIS respecto alaLF:

“En el articulo 16 de reglamento se regula de forma detallada la documentacion que se
ha de incluir en este apartado y que debera estar a disposicion de la Administracion. A
partir de ella se pretende conocer dénde se adoptan las decisiones importantes en
relacion con la actividad del grupo, la informacion de las operaciones vinculadas, asi

como la informacion econdmico- financiera del contribuyente.

En ese sentido, las principal es novedades se introducen en relacion con la informacion
del contribuyente, en la que debe constar: «estructura de direccion, organigrama y
personas o entidades destinatarias de los informes sobre la evolucion de las actividades
del contribuyente, indicando los paises o territorios en que dichas personas o entidades
tienen su residencia fiscal», €l tenor literal modificado sobrelo dispuesto en €l proyecto,
la descripcion de las actividades del contribuyente, de su estrategia de negocio y, en su
caso, de su participacion en operaciones de reestructuracion o de cesion o transmision

de activos intangibles en e periodo impositivo y los principales competidores.”

L as empresas cuyas cifras de negocios con partes rel acionadas sean inferiores alos 45 millones
de euros, no estardn eximidas de presentar lainformacién y documentaci én correspondiente, lo
harén de una forma més simplificada. Pilar Alvarez (2015) indica que dentro del contenido de
la documentacién se debera incluir la descripcién de la naturaleza de las operaciones,
caracteristicas e importe, nombres de |os terceros que sean parte relacionada, domicilio fiscal,
numero de identificacion fiscal del contribuyente y de las personas o entidades vinculadas con

las que se realice la operacion; laidentificacion del método de valoracion utilizado.

L as operaciones o actividades con partes relacionadas cuyo importe sea inferior a 10 millones
de euros, |adocumentaci 6n especifica se podra entender cumplimentada mediante e documento
normalizado elaborado al efecto por orden ministerial, sin que seanecesario aportar informacion

sobre los valores comparables, menciona Pilar Alvarez (2015) en su articulo.

Respecto a reporte de pais por pais (CbCR) en Espafia lo presentardn las empresas residentes
en este territorio que tengan la condicion de dominantes (holding o matriz) de un grupo, cuando

sus ingresos anual es consolidados superen los 750 millones de euros a partir del 01 de enero de
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2016. Este reporte es mas estandarizado y requiere 8 datos diferentes. ingresos de partes
relacionadas y de terceros, utilidades antes de impuestos, impuestos pagados y devengados,
capital declarado, beneficios acumulados, nimero de empleados y activos materiales (Aroca
Policarpo y Gonzalez Rafael, 2015).

En @ articulo 14 de RLIS se mencionalo siguiente:
“Articulo 14. Informacidn pais por pais.

1. La informacion pais por pais establecida en este articulo resultara exigible a las
entidades a que se refiere e apartado 1 del articulo 13 de este Reglamento,
exclusivamente, cuando el importe neto de la cifra de negocios del conjunto de personas
o entidades que formen parte del grupo, enlos 12 meses anterioresal inicio del periodo

impositivo, sea, al menos, de 750 millones de euros.

2. La informacion pais por pais comprendera, respecto del periodo impositivo de la

entidad dominante, de forma agregada, por cada pais o jurisdiccion:

a) Ingresos brutos del grupo, distinguiendo entre | os obtenidos con entidades vinculadas

0 con terceros.

b) Resultados antes del Impuesto sobre Sociedades o Impuestos de naturaleza idéntica

0 analoga al mismo.

¢) Impuestos sobre Sociedades o | mpuestos de natur al eza idéntica o anal oga satisfechos,
incluyendo las retenciones soportadas.

d) Impuestos sobre Sociedades o Impuestos de naturaleza idéntica o analoga al mismo

devengados, incluyendo las retenciones.

e) Importe de la cifra de capital y otros fondos propios existentes en la fecha de
conclusion del periodo impositivo.

f) Plantilla media.

g) Activos materiales e inversiones inmobiliarias distintos de tesoreria y derechos
crédito.
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h) Lista de entidades residentes, incluyendo los establecimientos permanentes y las
actividades principales realizadas por cada una de ellas.

i) Otra informacion que se considere relevante y una explicacion, en su caso, de los

datos incluidos en la informacion.

3. Lainformacion establecida en este articulo se presentara en euros.”

De acuerdo a mismo reglamento (RLIS), el plazo para la presentacion concluira a los doce
meses desde la finalizacion del periodo impositivo, es decir, en caso del gercicio fiscal 2016,

setendria hasta €l 31 de diciembre de 2017 para presentar |a documentacién correspondiente.

En la publicacién del Boletin Oficial del Estado del 30 de diciembre de 2016, se presenta el
Modelo 231 para la declaracion de la informacion pais por pais. Con la aprobacion de este
modelo, las autoridades fiscal es espariolas siguen estando en €l grupo de paisesdelaUE y la
OCDE que encabezan en lacarrerapor dar solidez auno delos pilares queinspirael plan BEPS,
el de mgorar la transparencia de los contribuyentes ante las autoridades fiscales, comenta

Francisco Dislaen su articulo.

Una de las implicaciones relevantes que tendria la presentacion de estas declaraciones son €l
aumento en los gastos administrativos de los contribuyentes a la hora de cumplir con sus
obligaciones fiscales, ya que se veran obligados a destinar recursos para obtener lainformacion
requerida de forma fiable y consistente (Disla, 2017). Es preocupante la confidencialidad que
vayan a tener las autoridades fiscales con la informacion declarada por los contribuyentes,
debido a compromiso entre paises de intercambio de informacion y gque esta pueda estar al

alcance de terceros que hagan mal uso de lainformacién o se pierdala confidencialidad de esta.

Aroca y Gonzalez (2015) especulan que las disputas fiscales entre jurisdicciones aumentaran
considerablemente traslaintroduccion de las medidas de BEPS. En este momento, tales disputas
se resuelven mediante el procedimiento de garantia mutua (MAP), pero este sistema es a
menudo lento y dificil de manegjar. La Accion 14 supone un compromiso prometedor con
respecto del MAP y un apoyo potencialmente muy interesante en lo referente a los

procedimientos de arbitraje obligatorios, pero aln falta mucho por hacer.
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En e caso de Esparia, fue necesario profundizar en su legislacion y en articulos de expertos en
la materia de BEPS y precios de transferencia en ese pais, ya que no se conocia su sistema
tributario hasta la presentacion de esta investigacion. No resulta preocupante el tema de BEPS
en Espaia para la realizacion de esta investigacion, ya que si bien se trata de un vehiculo
transparente, este se encuentra dentro del marco legal fiscal y existe razén de negocio. Se debe
considerar que al operar através de la entidad propuesta en estainvestigacion, se debera contar
con especialistas en precios de transferencia para e cumplimiento de las obligaciones que
establecelaLISy el RLIS.

Es momento de andlizar la legislacion mexicana respecto a BEPS. México ha sido uno de los
paises que mas importancia le ha dado a BEPS, con la finalidad de que a través de la
informaci 6n obtenida aplique estrategias paraaumentar su recaudacion, debido aladisminucion

de sus ingresos petroleros.

Desde lareforma de LISR de 2014, se modificaron leyes las cuales se asimilan y considera la
postura e iniciativas de la OCDE respecto a BEPS. Es €l caso dd articulo 28 fracciones XXX
y XXXI:

“Articulo 28. Para los efectos de este Titulo, no seran deducibles:

(..)

XXIX. Los pagos que efectie e contribuyente cuando los mismos también sean
deducibles para una parte relacionada residente en México o0 en €l extranjero.

Lo dispuesto en esta fraccion no seré aplicable cuando |a parte relacionada que deduce
el pago efectuado por el contribuyente, acumule los ingresos generados por este ultimo

ya sea en el mismo gjercicio fiscal o en €l siguiente.

(..)

XXXI. Cualquier pago que cumpla con €l inciso a), que ademas se efectle por alguno
de los conceptos sefialados en € inciso b) y que se encuentre en cualquiera de los

supuestos del inciso c):

a) Que € pago se realice a una entidad extranjera que controle o sea controlada

por el contribuyente.
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Seentenderé por control, cuando una de las partestenga sobrela otra el control efectivo

o € de su administracion, a grado tal, que pueda decidir e momento de reparto o

distribucion de losingresos, utilidades o dividendos de ellas, ya sea directamente o por

interpésita persona.

b)

Que € pago se efectlie por alguno de |0s siguientes conceptos:
1 I ntereses definidos conforme al articulo 166 de esta Ley.

2. Regalias 0 asistencia técnica. También se consideraran regalias cuando
se enajenen los bienes o derechos a que se refiere € articulo 15-B del Cédigo
Fiscal de la Federacidon, siempre que dicha enajenacién se encuentre
condicionada al uso, disposicion o productividad de los mismos bienes o

derechos.
Que se encuentre en alguno de los siguientes supuestos:

1 Que la entidad extranjera que percibe el pago se considere transparente
en términos del articulo 176 de esta Ley. No se aplicara este numeral, en la
medida y proporcion que los accionistas 0 asociados de la entidad extranjera
transparente estén sujetos a un impuesto sobre la renta por los ingresos
percibidos a través de dicha entidad extranjera, y que € pago hecho por €
contribuyente sea igual al que hubieren pactado partes independientes en
operaciones comparables.

2. Que € pago se considere inexistente para efectos fiscales en e pais o

territorio donde se ubique la entidad extranjera.

3. Que dicha entidad extranjera no considere e pago como ingreso
gravable conforme a las disposiciones fiscales que | e sean aplicables.

Para los efectos de este inciso c), un pago incluye e devengo de una cantidad a favor

de cualquier personay, cuando el contexto asi lo requiera, cualquier parte de un pago.

Los conceptos no deducibles a gque se refiere esta Ley, se deberan considerar en €

giercicio en @ que se efectlie la erogacion y no en aquel gjercicio en e que formen parte

del costo de lo vendido.”
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Lo anterior en relacion a plan de accion 4 y 6, en los cuales se pretende evitar la erosion de la
base imponible y e traslado de utilidades a través de la practica de planeaciéon fisca

internacional agresiva, asi como evitar €l abuso de |os convenios paraevitar ladobleimposicion.

1.7. Tratamiento fiscal REFIPRES - M éxico

De acuerdo al articulo 176 dela LISR, los residentes en M éxico, estaran sujetos aimposicion y
pagaran el impuesto por los ingresos sujetos a regimenes fiscal es preferentes (REFIPRES) que
obtengan a través de entidades o figuras juridicas extranjeras en las que participen, directa o
indirectamente, en la proporcidn gque les corresponda por su participacion en €llas, asi como por
los ingresos que obtengan a través de entidades o figuras juridicas extranjeras que sean

transparentes fiscales en €l extranjero.

Se consideran ingresos de REFIPRES, 10s que no estan gravados en €l extranjero o lo estén con
un impuesto menor a 75% del 1SR que se causariay pagariaen México, en los términos de los
titulos 11 y 1V delaLISR, segiin corresponda, es decir unatasainferior a 22.5% para personas
morales. Los ingresos de REFIPRES en € extranjero, seran los que se generen en efectivo,
bienes, servicios o crédito, por las entidades juridicas en €l extranjero; asi como los que hayan

sido determinados presuntamente por |as autoridades fiscales.

No se consideran ingresos sujetos a REFIPRE los obtenidos a través de entidades o figuras
juridicas extranjeras que realicen actividades empresariales, salvo que sus ingresos pasivos
(intereses, dividendos, regalias, ganancias en la engjenacion de acciones y titulos, ganancias en
operaciones financieras, comisiones, mediaciones, enajenacion de bienes e ingresos percibidos
atitulo gratuito) representen méas del 20% de latotalidad de sus ingresos.

L os ingresos sujetos a REFIPRE, seran gravables para el contribuyente en el gercicio en que se
generen, de conformidad con lo dispuesto en los Titulos 11 0 1V delaLISR, segln corresponda,
en la proporcion de su participacion directa o indirecta promedio por dia en dicho gercicio en
la entidad o figura juridica extranjera que los perciba, aun cuando ella no se los distribuya al
contribuyente. Estosingresos no se acumularan alos deméasingresos del contribuyente, esdecir,

que las utilidades generadas por REFIPRE, no se sumaran a los demas ingresos del

39



contribuyente, por €jemplo, losde régimen general deley de Personas Morales; ladeterminacion
del impuesto ser& por separado. El impuesto a cargo de REFIPRE se enterara conjuntamente en
la declaracion anual del contribuyente (a mastardar €l 31 de marzo para PM y 30 de abril para
PF, contribuyentes en México), por lo gque la determinacion de los ingresos serd por afio

caendario.

De acuerdo con €l articulo 177 de la LISR, cuando los ingresos se generen a través de una
entidad residente en el extranjero, se determinara utilidad fiscal del gjercicio de dicha entidad,
derivada de los ingresos por REFIPRE y se determinaran en términos del Titulo Il delaLISR.
Para efectos de esa utilidad fiscal determinada, se determinard en la moneda extranjera que le
corresponda y los datos al cierre del gercicio se convertiran a moneda nacional (pesos
mexicanos) al tipo de cambio del dia de cierre del gercicio. En caso de que resulte pérdida
fiscal, Unicamente podra disminuirse de las utilidades fiscales de gercicios posteriores de esa
entidad extranjera, en los proximos diez afios siguientes. Si no efectla la disminucién de las
utilidades con pérdidas de gercicios fiscales anteriores, perdera derecho a hacerlo en los

€j ercicios posteriores.

Podran acreditar el impuesto pagado en el extranjero por las entidades o figuras juridicas
extranjeras en las que participe e contribuyente en México. La proporcion serade acuerdo asu
participacion accionaria, siempre y cuando puedan comprobar el pago en € extranjero del
impuesto que acrediten y que este no exceda de la cantidad que resulte de aplicar latasadel art.

9delalLISR, a ingreso gravado.

En caso de que la entidad extranjera no sea residente o no tribute como tal, se determinaran las
utilidades por tipo de ingreso en forma separada, en términos del Titulo Il y IV de la LISR,
segun corresponda, en la proporcién a su participacion directa o indirecta, expresando en pesos

mexicanos al tipo de cambio del cierre del gercicio.

Se debe de tener a disposicion de las autoridades fiscales mexicanas, la contabilidad de las
entidades extranjeras por ingresos provenientes de REFIPRES y presentar en el mes de febrero
la declaracién informativa sobre ingresos que hayan generado en el gjercicio inmediato anterior
sujetos a REFIPRE. En caso de incumplimiento, se considerara gravable la totalidad de los

ingresos de la entidad extranjera sujeta a REFIPRE, sin deduccién alguna, en la proporcién que
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corresponda por su participacion accionaria. Cabe mencionar, que 10s socios residentes en
Meéxico, que participen directa o indirectamente en una entidad transparente en €l extranjero, a
través de unapersonamoral residente en M éxico, no estaran obligados a presentar |a declaracion

anual informativa de operaciones con REFIPRES, mencionada anteriormente.

Adiciona a las obligaciones mencionadas en €l parrafo anterior, se debera llevar una cuenta,
por cadaunade las entidades extranjeras o figurasjuridicas en las que participe el contribuyente,

en las que genere ingresos sujetos a REFIPRE. Esta cuenta se determinarade la siguiente forma:

Ingresos, Utilidad Fiscal o Resultado fiscal del ejercicio de la entidad REFIPRE
(-) ISR articulo 9 LISR
(=) Saldo entidad REFIPRE
(-) Depésitos, dividendos o utilidades distribuidas

S e saddo de la entidad REFIPRE, es menor a los depdsitos, dividendos o utilidades
distribuidas, debera pagarse impuesto adicional por la diferencia, aplicando latasa del articulo
9delLISR.

Ejempl os de como aplica:

EJEMPLO A EJEMPLO B

Ingresos, Utilidad Fiscal o Ingresos, Utilidad Fiscal o

Resultado fiscal del ejercicio de Resultado fiscal del ejercicio de

la entidad REFIPRE 1,000.00 la entidad REFIPRE 1,000.00
ISR articulo 9 LISR (-) 300.00 ISR articulo 9 LISR (-) 300.00
Saldo entidad REFIPRE (=) 700.00 Saldo entidad REFIPRE (=) 700.00
Depésitos, dividendos o utilidad (-) 650.00 Depdsitos, dividendos o utilidad: (-) 900.00
No aplica pago ISR por diferencia (=) 50.00 Siaplica pago ISR por diferencia (=) - 200.00

Lo anterior, de acuerdo alo mencionado en €l articulo 177 parrafo 8 delaLISR.

Ademas, los dividendos, ingresos o utilidades que reciba e contribuyente en México,

proveniente de REFIPRES, disminuidos con e impuesto sobre la renta que se haya pagado en
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términos del articulo 177 delaLISR, se adicionaran ala cuenta de utilidad fiscal netaa que se
refiere el articulo 77 delaLISR.

En resumen, e Titulo VI delaLISR, nos obligaafiscalizar |osingresos sujetos a REFIPRE, en
los que participe el contribuyente mexicano, directao indirectamente, en entidadestransparentes
o figuras juridicas en el extranjero. Se debe determinar un resultado fiscal y llevar una cuenta
fiscal por estas actividades, si se participa en mas entidades, se puede llevar por separado. El

impuesto pagado en el extranjero se puede acreditar, siempre y cuando se compruebe.

En lo que respecta a la investigacion, los ingresos que obtenga la ETVE, estaran sujetos a
imposicién de REFIPRES, ya que no hay imposicion por los dividendos percibidos, ni por su
distribucion o pago de dividendos. En caso de que la ETVE tenga alguna actividad empresarial
o desarrolle alguna actividad comercial, esta estara sujeta aimposicion en Espafia de acuerdo a

su legislacion y se tendra que analizar si se considera REFIPRE.

En el supuesto de que el contribuyente mexicano tenga participacion indirectaen otras entidades
end extranjero atravésdelaETVE, sedeberan considerar |0simpuestos ef ectivamente pagados
por todas las entidades y que estas no sean menores a 75% del impuesto que se deberia pagar
en México. Lo anterior de acuerdo al sexto parrafo del articulo 176 delaLISR. A continuacion
gemplos de cudndo se considera REFIPRE por participacion indirecta o segundo nivel

corporativo:

Ejemplo estructura A

Contribuyente México

Recibe dividendos de inversidon en

ETVE
empresa francesa por $667
Actividad empresarial Utilidad fiscal $1,000
Francia ISR pagado $333

Utilidad Fiscal Neta: S667
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En e gemplo de la estructura A, no se estaria sujeto a imposiciéon por REFIPRE, ya que en
Franciad ingreso yaestuvo sujeto aimposicion dd 33.3% Yy al considerar |osimpuestos pagados
por las entidades en el extranjero, latasa de estos no esinferior a 75% de la que se pagaria en

México.

Si setuviera una estructura corporativa como la siguiente:

Ejemplo estructura B

Contribuyente México

Recibe dividendos de inversiéon en

ETVE
empresa francesa por $816
Actividad empresarial Utilidad fiscal $1,000
Singapur ISR pagado $184

Utilidad Fiscal Neta: $816

En e caso del gemplo de la estructura B, si estaria sujeto a REFIPRE, ya que la tasa

ef ectivamente pagada entre ambas entidades en el extranjero es del 18.4%.

En & caso de que la ETVE, invirtiera en otra entidad espafiola, que pagara sus impuestos por
actividad empresarial, estar podria no considerarse REFIPRE, s la tasa impositiva es igual o
superior a 75% de la que pagaria en México. Se debe analizar bien a segundo nivel corporativo

paraver s se esta sujeto a REFIPRE o no.



Capitulo 2. METODOL OGIA

2.1. Tipoy disefio general dela investigacion

La investigacion redlizada es cuditativa, descriptiva y explicativa ya que se basa en la
normatividad y legislacion fiscal delos conceptos que se investigaron.

Se analizaron las leyes correspondientes a los impuestos sobre la renta, tratamiento de
dividendos en México y Esparia. Respecto a Espaiia se desconocia €l tipo de régimen fiscal que
aplicabaparalas ETVE, por lo que selededico bastante tiempo de estudio para su entendimiento
y poder concluir lainvestigacion.

Se buscaron referencias respecto a ETVE, debido a que la legislacion fiscal es muy cambiante
en periodos no mayores a cinco anos, estas referencias fueron limitadas, ya que algunas
limitaciones fiscales o beneficios, cambian.

La estructura corporativa estudiada es la siguiente:

Dividendos/

Utilidades . '

Utliidades
Inversmn lnversmn . I

Dividendos/
Utilidades

Figura B. Estructura corporativa estudiada



Capitulo 3. MARCO DE REFERENCIA Y CARACTERIZACIONES

3.1. Caracteristicas delos contribuyentes

Comunmente son empresas multinacionales, personas morales, las que utilizan este tipo
de estructuras corporativas para expandir sus operaciones y mercados o que yatienen presencia
en otros paises y que buscan unaimposicion mas justa, evitar la doble imposicion, mejores tasas

impositivas o la aplicacion de estimul os fiscal es en otros paises.

Lamayoria de |os contribuyentes no conoce lalegislacion fiscal o tiene acceso aun asesor fiscal
ya que esto implica un aumento en sus costos administrativos, por lo que la aplicacion de esta

investigacion se da mayormente en contribuyentes con poder adquisitivo ato.

Lo propuesto en estainvestigacion vadestinado a contribuyentes que buscan disminuir su carga
fiscal, contribuir de una forma mas justa y equitativa, expandir fronteras, probar nuevos
mercados o0 que desean hacer una restructura en su operacion y esquema de capital.

No se trata de una forma de evasion fiscal, ya que esta fundada por las legislaciones fiscales,
por lo que no va destinada a contribuyentes que busguen evadir impuestos; ademés de haber

regul aciones para entidades transparentes.

Esimportante mencionar que lapresente investigacion selimitaalalegislacion vigente al 31 de
mayo de 2018.

3.2. Caracteristicas de la economia mexicana

De acuerdo a cifras del Banco Mundial, la economia mexicana tuvo un crecimiento de su
Producto Interno Bruto (PIB) en e primer semestre del 2017 del 2.3 por ciento. La moneda se
debilito ainicios de 2017 pasando los 20 pesos por dolar, recuperandose en el segundo semestre
a 18 pesos por ddlar, resultado de las politicas monetaria y fiscal, en la cual destacaron
incentivos para retorno de capitales extranjeros a México, con tasa preferencial, entre otras
facilidades.
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El gobierno de México, en su Ley de Ingresos de la Federacién 2018, prevé un crecimiento del
PIB del 2.5%, méasingresos por concepto de I SR debido aun mejor desempefio en larecaudacion
observada en los ultimos meses de 2017 y una disminucion en recaudacion del Impuesto
Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS) por motivo de aplicacion de estimulos a la

importacion de diésel o biodiesel y sus mezclas.

Se deben considerar a partir del 2018, los efectos que pueda tener en la economia mexicana la
reformafiscal en EUA, en la que destaca una reduccion en latasa corporativa del 35% al 21%,
mas e impuesto sobre la renta estatal que corresponda, deduccion inmediata de inversiones
realizadas en ese pais, y € TLCAN. Puede que se realicen gjustes por parte del gobierno
mexicano, dada la presion del sector empresarial y 10s efectos que pueda tener en lainversion

extranjeradirecta en distintos sectores (Catalan César y Escandon Mauricio, 2018).

Una ruptura entre los 3 paises que integran el TLCAN, obligariaa México a mirar hacia otros
mercados y hacer uso de sus tratados comerciales, para evitar un estancamiento y posible
desacel eraciOn econdmica; siendo Asiay Europalas que puedan ser de mayor interés comercial.

La Secretaria de Economia (SE) de México, advierte que si la renegociacion de este tratado es
negativa, las consecuencias serian, una disminucion de la inversion extranjera directa en
Meéxico, ya que otros paises llegan a este para exportar hacia otros mercados en los cuaes
Meéxico tiene acceso preferencial; disminucion en las exportaciones y disminucién en €
crecimiento econémico. Si la renegociacion es exitosa, la Secretaria de Economia destaca que
América del Norte se haria una region mas competitiva y México seria una plataforma de

exportaciones atodo el mundo, sin especificar cifras a respecto. (Guajardo, 2017).

Se puede especular mucho al respecto de esta situacion, a la fecha de la publicacién de esta
investigacion no existe acuerdo respecto al TLCAN, por 1o que se puede recomendar a los
inversionistas 0 empresarios de México, que su 0 sus principal es clientes sean estadounidenses,
empezar amirar a otros mercados, siendo atractivo Europa por la flexibilidad de comercio que
existe en los paises integrantes de la UE y porque México cuenta con tratados comerciales con
varios paises de ese continente, entre ellos Espafia.
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3.3. Caracteristicas de la economia espafiola

Como integrante de la UE, setiene como principal objetivo econdmico, laestabilidad de precios
y mantener unainflacién por debajo del 2%. El Banco de Esparia estima un crecimiento del PIB
DEL 2.4% para 2018. Asi mismo, dentro de los sectores a impulsar destacan € de la

investigacion, tecnologias de lainformacién e innovacion.

Tabla B. Proyecciones macr oeconomicas de la economia Espafiola (2017-2020).

Tasas de variacion anusl sabre wolumen v % dd PE

Proyecoion. Dicksmbrg 2017

2048 27 2048 219 2020
PIB 33 31 2.4 21 29
indica de precioa de consumo {IPC) -0.2 20 1.5 1,4 17
Empleo (pusstos de trabsjo equivelants) 3.0 a2 23 17 16
Tasa de paro r_t:lpﬁ:antﬂja da |& poblacion activa).
Datoa fin da paricdo 18,6 15,8 142 123 10,7

FUENTES: Banco de Espana & Instiuto Macional de Estadistica.
Utime dato publicadeo de la CHTR: temsr timestrs de 2017,

8 Fecha ds ciems de las predicoiones: 30 de noviembre de 2017,

El crecimiento en el PIB se puede ver afectado por la situacion politica de Cataluiia. El Instituto
de Estudios Bursdtiles (IEB) prevé que la economia espariol a se vea af ectada por la val orizacion
del euroy laincertidumbre del Brexit y lacrisis econdmicade Catal ufia, frenando el crecimiento
en @ PIB a un 1.9%, aunque menciona que la creacion de empleos y la inversion estan
repuntando, mientras que la deuda publica disminuye.
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Espafia, a ser miembro de la UE, tiene acceso a un mercado de casi 350 millones de personas,
con unamoneda estable y sin barreras ni pagos fronterizos ni aranceles, esto de acuerdo a datos
del Banco Central Europeo (BCE). Cuenta con un sistema simplificado de comercio que resulta
benéfico para sus consumidores e inversionistas tanto europeos como internacionales; las

personas, |0s bienes, serviciosy |os capitales pueden circular libremente entre paises miembros.

La UE negociaacuerdos através de su red mundial de relaciones comerciales. Tiene un enorme
numero de socios, sobre todo a través de los acuerdos de libre comercio. Estas asociaciones
fomentan el crecimiento y e empleo para los europeos abriendo nuevos mercados con € resto
del mundo. Por gjemplo, las operaciones en |0os mercados transatl anti cos representan unos 2.000

millones de euros a dia, de acuerdo con cifras del BCE.

Bajo estas politicas monetarias que se establecen en la UE y que se deben aplicar en sus paises
miembros, se puede garantizar |a estabilidad econémica de la regién, creando oportunidades
para las empresas y 10s inversionistas. Constituir una empresa en Espafia abriria las puertas a
este mercado, a economias potenciales como laaemanay lafrancesa, alaindustria automotriz,

aeronautica, quimicay financiera.

Los inversores extranjeros en Espania, pueden acceder alos interesantes incentivos fiscales que
ofrecen las distintas Administraciones Publicas para estimular la investigacion, € desarrollo y
lainnovacion. El papel de Espafia como miembro destacado de la UE y cuarta economia de la

Zona Euro posibilita, ademas, €l acceso a programas europeos de ayuda.

Otro dato a considerar, es que se comparte e mismo idioma entre México y Espafia, teniendo
profesional es capacitados en este Ultimo pais para poder operar en otros paises de la UE en los

gue se hable otro idioma.

Una ventgja sobresaliente de querer operar en € mercado europeo desde Espafia, es que los
productos y mercancias que se trasladen por mar, pueden desembarcarse en este pais,
cumpliendo con todos los requisitos de aduana'y de importacion y trasladarl os a otros paises de

forma més rapida por viaterrestre. Esto en el caso de mercancias pesadas.
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3.4. Comparacion detasas deretencion por pago de dividendos en Europa

A continuaci 6n se presenta unatabla comparativade latasade retencion por pago de dividendos:

Tasade Tasade
Retencién/Dividendos |Retencién/Dividendos
No residentes UE
Holanda 25% 0%
Irlanda 20% 0%
Bélgica 25% 15%

20% general, 15% con tratado y OCDE, del O AL
10% a tenedoras de mas del 25% de
Luxemburgo participacién accionaria con paises con
tratado. Sucursales no obligadas a retener al
pagar el dividendo

Exencidn por dos afios
. a holdings europeas

Suiza 35% g‘ . .p,
con participacion

mayor al 25%.

(Cobix, 2016)

A travésdelaETVE, se pueden tener operaciones en |0s paises que se mencionan anteriormente
y que a percibir € dividendo se encuentre exento; asi como evitar una retencion, ya que la

mayoria de los paises integrantes de la UE, tienen convenio de exencion a pago de dividendos
entre ellos.
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Capitulo 4. RESULTADOS, CONCLUSIONESY RECOMENDACIONES

4.1. Interpretacion eintegracion de lainformacion

De acuerdo alainformacién presentada en el marco tedrico y conceptual de estainvestigacion,
no se configuraresidenciafiscal en Espafia por parte del contribuyente en México, aplicando el

Convenio entre México y Espaiia para Evitar la Doble Imposicion.

La doble residencia fiscal se resuelve por € hecho de que la sede de direccién o € centro de
interés vital se encuentran en México, por |o que este contribuyente estaria sujeto aimposicién

por latotalidad de sus ingresos globales.

Siguiendo la estructura propuesta en la figura B, se configura residencia fiscal en Espafia por
parte de la ETVE, lo cua beneficia para operar en e mercado europeo y asi poder aplicar
tratados dentro de la Unidn Europea, através de esta entidad. Las empresas en las que participa
laETVE, realizan su actividad empresarial y tributan de acuerdo a su legislacion local y desde
ese punto analizar si tributan con unatasainferior al 75% de latasa correspondiente en México,

paraver s estan sujetas a REFIPRE.

Respecto a la ETVE, se debe tener una participacion accionaria mayor a 5 por ciento o 20

millones de euros en participacion, para poder hacer uso de la exencion del articulo 21 LIS.

La ETVE, debe de participar accionariamente de la misma forma que sus socios, en otras
entidades en € extranjero, en paises que no sean considerados paraisos fiscales y con los que
Espafia tenga un convenio para evitar la doble imposicion. Al cumplir con estos requisitos los
dividendos pagados por las entidades en las que participa la ETVE, entran a Espaia sin

imposicion, fundamentado en e articulo 21 y 107 delaLIS.

Al momento de pagar los dividendos laETVE a contribuyente residente fiscal en México, este
no esta sujeto a retencion de impuesto, ya que la LIS no considera como obtenidos |0s ingresos
en territorio espafiol, por 1o que no hay imposicion ni retencion de impuestos.

50



La ETVE debera tener registro, declarar 10s ingresos exentos percibidos e informarlo a sus

Soci0s accionistas, como requisito parala exencion.

Si la estructura corporativa no se considera sujeta a REFIPRE, La imposicion se da en €
momento de que los dividendos llegan a México, donde estos se acumulan y son sujetos al
impuesto sobre larenta. Se difiere el pago del impuesto a cargo de la empresa administradorao

matriz (holding), lacua es sujetadel impuesto.

Se puede aplicar € acreditamiento del articulo 5 de la LISR, € cua permite acreditar los
impuestos pagados por dividendos hasta segundo nivel corporativo, es decir que |os dividendos
pagados por las entidades en las que tiene participacion la ETVE, a esta Ultima, si existiera
imposicién en ese pais, se podria acreditar € impuesto correspondiente de forma proporcional .

En caso de que la estructura se considere REFIPRE, se debera determinar de acuerdo atitulo |1
el impuesto correspondiente por los ingresos o utilidades sujetas a este régimen, estos no se
acumularén alos demas ingresos del contribuyente. Se llevara una cuenta fiscal la cual servira

paralaimposicion por pago de dividendos.

Existe poca informacion respecto alas ETVE y datos estadisticos que nos ayuden a ampliar 1o
desarrollado en esta investigacion. Se trata de una entidad que es utilizada para planeaciones
fiscales internacionales, por o que mucha de la informacion es privada o confidencia y es de
dificil acceso. Se busc6 en México algun contribuyente que operara con una ETVE, pero
comentan que hoy en dia por la limitante de poder configurar como REFIPRE, degja de ser
atractiva para las empresas y no operan. Asi mismo las autoridades fiscales no profundizan
explicando, ni expuesto criterios para el estudio de estas entidades, si bien, buscan regular
actividades que dafien |la base gravable o impositiva y evitar la evasion fiscal a través de
entidades transparentes, estas reglas no son del todo claras para los contribuyentes.

Para operar estetipo de estructuras propuestas en estainvestigacion, serequiere de especialistas
en lamateria, lo cua implicaun costo administrativo y financiero paralas empresas, por |o que
pueden exigtir alternativas ala ETVE, sin que se descarte esta como una opcion para operar en

el mercado europeo.
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4.2. Conclusiones

Las ETVE son unaentidad juridica residente fiscal en Espafia, o cual beneficia para hacer uso
de otros tratados internacionales y estimul os fiscal es en otros paises de Europa; sin embargo no
se puede considerar como transparente ya que existen limitantes a respecto, como lo es lo
establecido en la LISR respecto alos REFIPRES. Tiene ciertas preferencias respecto al pago de
dividendos y facilidades parala captacion de estos, por |0 que en estainvestigacion se considera

fiscalmente preferente para e tipo de operaciones que realiza y no una entidad transparente.

La estructura corporativa propuesta en esta investigacion, puede ser fiscalmente atractiva para
inversionistas que busquen tener actividades en Europa o en otros paises através de unaETVE,
entidad la cual no sera sujeta a imposicion por los ingresos por dividendos que perciba. Esta
sociedad puede tener otro tipo de actividades, pero estariasujetaaimposicion deacuerdo a LIS.
Si esta tasa de imposicién no es menor a 75% a la tasa que se pagaria en México, no se
considerariaingreso sujeto a REFIPRE y € dividendo pasaria directo a México sin imposicion,

acumulando €l contribuyente nada més los ingresos por dividendos obtenidos.

Para € contribuyente con residencia fiscal en México se puede disminuir la imposicion,
trasladar o recibir sus dividendos sin caer en temas de paraisos fiscales y evasion de impuestos,
ya que se trata de una entidad reconocida por la legislacion fiscal espafiolay se cuenta con un
convenio paraevitar doble tributacion entre México y Espaia.

Se trata de una entidad juridica atractiva, ya que es un pais donde se habla e mismo idioma, y

las regulaciones fiscal es pueden ser méas entendibl es.

Losdividendos percibidos por € residente fiscal en México, puede tener unatasa ef ectivamenor
a 30%.

Se aporta conocimiento en México respecto alas ETVE, entidades que debido a que son de otro
pais, poco se conocey se hablaen nuestro paisy que pueden ser atractivas paralosinversionistas
gue buscan redlizar actividades en Europa. Sin embargo, en € periodo de investigacion, no se
pudo contactar algun contribuyente mexicano que operara con una ETVE, por desconocimiento

o por confidencialidad de lainformacion.
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LaETVE no puede ser tratada como unaentidad transparente parael marco tributario mexicano,
ya que de alguna forma u otra esta sujeta a imposicion. Se trata de una entidad preferente
respecto alosingresos por dividendosy a pago de estos, donde se difiere el pago del impuesto.

Puede ser utilizada como una entidad “puente” o de “traslado” de utilidades/dividendos.

Laimposicion se daen e pais donde se realiza la actividad econémicay se pagan dividendos a
laETVE, s esdentro delaUE, iriasin imposicién por |os tratados que hay en esta, sin descartar
gue cada pais puede tener reglas o limitantes al respecto; en caso de ser en otro pais que no
pertenezca ala UE, habriaque andlizar si existe unatasa de retencion o algun impuesto a pago
de dividendos. La captacion del dividendo por parte de laETVE serdexento y € traslado alos
SOCi 0S extranjeros serdsin retencion, por 1o que es un régimen preferente, que puede ser utilizado

para el traslado de utilidades o dividendos sin retencion o imposicion.

En lo que respecta al contribuyente con residenciafiscal en México, mismo que es accionistay
participa en la ETVE e indirectamente en |las demés entidades en las que esta Ultima participe,
primero se debera analizar si 10s ingresos o utilidades percibidas estan sujetas a REFIPRE y de
ahi determinar cOmo sera su imposicion, si por las utilidades generadas desde segundo nivel

corporativo o solo acumular los ingresos por dividendos que perciba por parte de laETVE.

Losimpuestos que se paguen en el extranjero, en los que participe € contribuyente residente en
Meéxico, los podra acreditar ya sea de acuerdo alo establecido en €l articulo 5 0 € articulo 177
delaLISR, seglin corresponda.

De acuerdo a la legislacion mexicana, la LISR, considera a la ETVE como una entidad
transparente, pero a configurar como REFIPRE o difererir el impuesto, podemos concluir que
se trata de una entidad preferente respecto al cobro y pago de dividendos en Espaiia. Se cumple
con la hipétesis de investigacion, solo que no como una entidad transparente, sino preferente.

Considero que si laintencion es operar en el mercado europeo y tener actividades empresariales
o comerciales, una ETVE es una buena opcion para captar la inversion e invertir en otras
entidades de la UE con las que se desee operar en segundo nivel corporativo; como unaentidad
holding en esa regidn, ya que las utilidades que se obtengan, se trasladaran sin imposicién ala

ETVE Yy estapodrapagar |osdividendos al socio residente en México sin retencion eimposicion.
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No la considero como excelente ya que el costo administrativo puede ser elevado y se conoce
poco al respecto delasETVE.

4.3. Recomendaciones

Se recomienda que al leer la presente investigacion se confirme que no existan cambios
considerables en materia de ETVE en Esparia, en €l acreditamiento de impuestos pagados en €l

extranjero y legislacion fiscal mexicanay espafiola

Se debe de estudiar bien la estructura corporativa o conocer la participacion directa o indirecta

del contribuyente mexicano en laETVE y demas entidades en las que esta Ultima participe.

Tener a disposicion la informacion financiera'y documentacion comprobable de las entidades
sujetas a REFIPRE, ya que la propuesta de la OCDE en su plan BEPS implica muchos reportes
respecto a operaciones entre partes relacionadas y evitar la evasion fiscal, reglas que empiezan

a adoptar los paises para evitar laevasion fiscal y el dafio alabase gravable.

En caso de llevar ala préactica € uso de la ETVE como una entidad preferente para captar y
pagar dividendos, analizar toda |la estructura corporativa para evitar doble imposicion, respecto
a s configura como REFIPRE 0 no, esto es muy importante ya que sera laformaen la que se
determinara el impuesto por parte del contribuyente y cumplira con sus obligaciones fiscales,
siendo este Ultimo a quien va dirigida la presente investigacion, esperando sea de ayuda y

entendimiento parala practicafiscal respecto aETVEsy REFIPRES.
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ANEXO ||

Preguntas para entrevista- Cuestionario

¢Limitantes paralas ETVE?

- ¢Quéte motivo ainvestigar sobre este tipo de entidades?

- ¢Llevarias acabo una planeacion fiscal através de unaETVE?

- ¢Consideras unaformade evasion fiscal estetipo de estructura corporativa propuestaen

tu investigacion?
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